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INTERPELAGAO ESCRITA

Os saldos das reservas financeira e cambial ja ultrapassaram a casa dos
trezentos mil milhées de patacas, mas a verdade € que, nestes Gltimos anos,
n&o tém parado as criticas da sociedade sobre a capacidade de gestao da
Autoridade Monetaria e Cambial de Macau, nomeadamente, quanto a
rentabilidade das aplicagdes. Ha dias, o Secretario para a Economia e
Financas, Francis Tam, referiu na Assembleia Legislativa que nao havia
motivo para preocupagdes com o facto de a taxa de retorno, em termos de
longo prazo, se situar abaixo da taxa de inflacdo, na medida em que nestes
Gltimos catorze anos a taxa de inflagdo rondou em média os 2%, enquanto
que a taxa de retorno das aplicagoes dos fundos publicos se situou em media
nos 3,1%. No entanto, as suas afirmagdes nao ajudam a acabar com as

duvidas da sociedade.

Objectivamente, a reserva cambial, a reserva basica e a reserva
extraordinaria podem ter objectivos de retorno e estratégias de aplicagao
diferentes, segundo a natureza e os riscos que cada uma delas pode
comportar. De acordo com as informagoes sobre as estratégias de gestao das
reservas em Hong Kong, a performance relativamente ao retorno das
aplicagbes das reservas nao deve, nem pode ser avaliada, exclusivamente,
através da sua efectiva rentabilidade, mas sim através da sua comparagao
com a ‘rentabilidade minima’, ou seja, através da comparagao entre a

rentabilidade efectiva e a rentabilidade minima prevista.
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Perante as criticas da sociedade, o Governo afirma que € necessario
assegurar a estabilidade e a disponibilidade das reservas, mas nao publicita,
anualmente, para conhecimento do publico, os objectivos de rentabilidade
minimos das aplicagées de tao avultadas reservas, de forma a permitir que a
sociedade avalie, objectivamente, o nivel e a capacidade de gestdo das

reservas por parte da Autoridade Monetaria e Cambial de Macau.

Assim sendo, interpelo o Governo sobre o seguinte:

1. O Governo exigiu a Autoridade Monetaria e Cambial de Macau a
fixacdo de objectivos de rentabilidade minimos para cada tipo de
reserva, para servir de critério a ter em consideragao na avaliagéo do
desempenho da gestdo de fundos? O Governo vai publicar as
informacgdes relativas a rentabilidade minima e ao retorno efectivo,
para que o publico possa exercer a sua fiscalizagao sobre a gestao
das reservas? Em que critérios se baseia a avaliagao da performance
da Autoridade Monetaria e Cambial de Macau, relativamente a gestao
das reservas?

2. Em finais do ano passado, as autoridades afirmaram que, a exemplo
do que ja se faz noutras regioes, iam procurar um gestor de fundos
quando o valor da reserva extraordinaria atingisse um determinado
nivel, por forma a aumentar, paulatinamente e com base em
aplicagdes conservadoras, a alocagao de mais activos, por exemplo,

em mercados bolsistas adequados. Entdo, prevé-se que as
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autoridades adoptem formas de aplicagao mais agressivas,
comparativamente ao passado, de forma a elevar a taxa de retorno.
Qual é o ponto da situagao disto? Quando contratarem o gestor de
fundos, vao definir objectivos de rentabilizagdo minimos como critério
para a fixagdo dos encargos de gestdao? Vao divulgar, anualmente,
informagdes sobre os objectivos de rentabilidade minimos e os
encargos de gestédo, de forma a permitir a fiscalizagdo do publico
sobre o desempenho ao nivel da gestéo das reservas?

3. Relativamente a aplicacéo das reservas financeiras, as autoridades
afirmaram, ha tempos, que para além da eficacia econémica, o
publico pode também apresentar as suas opinides relativamente a
eficacia social. O Governo pensou sobre isto? Recebeu algumas
opinides e sugestdes? E que vias vao ser utilizadas para a recolha de
opinides e sugestdes? Para uma melhor capitalizagéo dos activos e
melhor controlo dos terrenos a aproveitar, o Governo, tendo por
referéncia o modelo de construgéo da habitagdo publica, vai promover,
através das aplicagdes dos activos do Fundo de Seguranca Social ou
das Reservas Financeiras da RAEM, projectos de construgao de

habitagao nos terrenos dos cinco novos aterros?

28 de Novembro de 2013.

A Deputada a Assembleia Legislativa da RAEM,

Kwan Tsui Hang
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