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REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL
DE MACAU
Lei n.° 11/2025

Lei dos fundos de investimento

A Assembleia Legislativa decreta, nos termos da alinea 1) do
artigo 71.° da Lei Basica da Regido Administrativa Especial de
Macau, para valer como lei, o seguinte:

CAPITULO I

Parte geral

SECCAOT

Caracteristicas e tipos de fundos

Artigo 1.°

Objecto e ambito de aplicacao

1. A presente lei estabelece as normas para a constitui¢do, funcio-
namento e fiscalizagdo dos fundos de investimento e das sociedades
gestoras de fundos de investimento, doravante designadas por SGF.

2. Os fundos privados de pensdes sdo regulados por diploma
proprio.

Artigo 2.°

Definicoes

Para efeitos do disposto na presente lei, entende-se por:

1) «Fundo de investimento», doravante designado por fundo,
patriménio auténomo, sociedade comercial ou outra forma de
organizagdo, constituido por capital angariado junto de investidores,
o qual ¢ gerido por uma entidade gestora, com o objectivo de
proporcionar rendimentos aos investidores através da realizagdo de
actividades de investimento, sendo que os investidores ndo tém
controlo quotidiano sobre o patrimoénio do fundo;

2) «Unidade de participagdo», frac¢do representativa do valor
patrimonial liquido de um fundo dividido em unidades de igual
valor ou de direitos inerentes;

3) «Entidade gestoray, entidade que aplique, com fins lucrativos,
o patrimonio do fundo e exerca os direitos que lhe sdo inerentes,
bem como assegure o exercicio de outras fun¢des previstas na
presente lei e no documento constitutivo do fundo;
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4) «Depositario», entidade responsavel pela guarda ou detengdo
fiduciaria do patrimonio do fundo, bem como pela execucdo de
outras fungdes previstas na presente lei, no documento constitutivo
do fundo e nos contratos;

5) «Investidor», investidor potencial de unidades de participagao,
ou titular das mesmas, doravante designado por participante;

6) «Gestor de investimento externoy, instituicdo financeira que
celebre contrato com a entidade gestora para exercer, por conta
desta, as fungdes de investimento inerentes as actividades de gestdo
de fundos, gerindo parcial ou totalmente os activos que integram a
carteira de um fundo;

7) «Entidade comercializadoray, instituigdo financeira contratada
para promover e comercializar, no mercado, as unidades de partici-
pacdo, de forma a permitir a sua subscrigdo pelos investidores;

8) «Autoridade competente», entidade publica ou privada respon-
savel pela supervisdo, fiscalizag¢do e regulacdo da organizacdo e do
funcionamento do mercado financeiro, da actividade financeira, bem
como do cumprimento das disposic¢des legais e regulamentares pelos
respectivos operadores;

9) «Fundo do exterior», fundo domiciliado no exterior da Regido
Administrativa Especial de Macau, doravante designada por RAEM.

Artigo 3.°

Fundos piiblicos e fundos privados

1. Os fundos classificam-se em fundos publicos ¢ fundos
privados, de acordo com a forma de angariagdo de capitais.

2. Os fundos publicos sao fundos que angariam, de forma publica,
capitais junto de investidores.

3. Considera-se publica a angaria¢ao de capitais em qualquer das
seguintes situagdes:

1) A promogdo ou comercializagdo de fundos junto do publico,
por meio de jornais, televisdo, internet, entre outros meios de
comunicagdo social, ou através de palestras, sessdes informativas,
sessOes de analise, folhetos, mensagens de telemoével, correios
electronicos e software de comunicagdo, entre outras formas;

2) Outras situagdes que apresentem caracteristicas inequivocas de
angariacdo publica de capitais.

4. Os fundos privados sdo fundos que angariam capitais de forma
ndo publica, junto dos investidores que cumpram determinados
requisitos, de acordo com os critérios definidos por aviso da Autori-
dade Monetéria de Macau, doravante designada por AMCM.
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Artigo 4.°

Formas de constituicao e natureza juridica

1. Os fundos sdo constituidos por contrato, sociedade comercial
ou parceria limitada, sendo denominados por fundos contratuais,
sociedades de investimento colectivo, doravante designadas por SIC
e fundos de parceria limitada, doravante designados por FPL,
respectivamente.

2. Os fundos publicos sdo constituidos exclusivamente por contra-
to ou sociedade comercial, enquanto os fundos privados podem ser
constituidos por qualquer das formas previstas no numero anterior.

3. Os fundos contratuais sdo patriménios autdnomos sem persona-
lidade juridica que podem adoptar, nomeadamente, uma das seguin-
tes modalidades:

1) Os activos sdo detidos pelo depositario ou fiduciario, em seu
nome, no interesse dos participantes ¢ estes gozam dos direitos
previstos na presente lei e no documento constitutivo do fundo;

2) Os activos s@0 comuns aos participantes, sem prejuizo das
func¢des e competéncias da entidade gestora e do depositario nos
termos do disposto na presente lei e no documento constitutivo do
fundo, e nenhum participante pode exigir a divisdo do patrimonio.

4. As SIC sdo fundos dotados de personalidade juridica, constitui-
dos sob a forma de sociedade anonima, cujo patriménio pertence a
propria sociedade.

5. Os FPL sao patrimdnios autonomos, sem personalidade juridi-
ca, constituidos por um ou mais parceiros gerais € por um ou mais
parceiros limitados, sendo que o parceiro geral responde pessoal,
solidaria e ilimitadamente pelas dividas dos fundos, enquanto o
parceiro limitado tem a sua responsabilidade limitada as participa-
¢oes de capital que se comprometa a subscrever.

Artigo 5.°

Estruturas de fundos

1. Além da estrutura de fundo singular, os fundos podem ter
estruturas diversas, incluindo, nomeadamente:

1) A estrutura de fundo umbrella, fundo composto por dois ou
mais subfundos, sendo que cada subfundo ¢ constituido ¢ funciona
de acordo com o mesmo documento constitutivo do fundo, emitindo
diferentes categorias de unidades de participacdo e adoptando politi-
cas de investimento autonomas;

2) A estrutura de fundo master-feeder, fundo composto por um
fundo principal (master) e varios fundos subordinados (feeders),
sendo que os fundos subordinados concentram os capitais angaria-
dos no fundo principal, que gere os investimentos de forma consoli-
dada;
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3) A estrutura de fundo de fundos, fundo unico de investimento,
cujos capitais angariados sdo, total ou maioritariamente, aplicados
noutros fundos, com o objectivo de alcangar uma politica de investi-
mento especifica.

2. Na estrutura de fundo umbrella, o fundo é composto por varios
subfundos com autonomia patrimonial, sendo o patriménio de cada
subfundo exclusivamente destinado ao pagamento das dividas do
proprio subfundo, ndo podendo ser utilizado para pagar as dividas
de outros subfundos.

3. Os subfundos da estrutura de fundo umbrella devem ter
objectivos e politica de investimento bem definidos, bem como
sistemas de gestdo correspondentes, devendo proceder, de forma
independente, a gestdo dos activos, contabilidade ¢ elaboragdo de
relatorios financeiros.

4. Os investidores que subscrevem ou detém unidades de partici-
pacdo de um subfundo, apenas gozam dos direitos e assumem
obrigagdes em relagdo a esse subfundo, ndo respondendo pelas
obrigacdes de outros subfundos.

Artigo 6.°

Funcionamento dos fundos

1. Os fundos podem funcionar sob as modalidades aberta,
fechada, mista ou outra autorizada pela AMCM.

2. O fundo aberto ¢ um fundo constituido por um niimero variavel
de unidades de participagdo, as quais sdo resgataveis.

3. O fundo fechado ¢ um fundo constituido por um niimero fixo
de unidades de participagdo, que, em principio, ndo podem ser
resgatadas, sem prejuizo da possibilidade de serem negociadas no
mercado de valores mobiliarios.

4. O fundo misto ¢ um fundo que combina as caracteristicas dos
fundos abertos e fechados, cujas unidades de participa¢do podem ser
parcialmente resgatadas ou parcialmente fixas em condi¢des especi-
ficas, constando as regras concretas de funcionamento do documen-
to constitutivo do fundo.

Artigo 7.°

Objecto do investimento

1. De acordo com o objecto do investimento, os fundos classifi-
cam-se em:

1) Fundo de investimento em valores mobiliarios, doravante
designado por FIM;

2) Fundo de investimento imobilidrio, doravante designado por
FII,

3) Fundo de investimento alternativo.
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2. Entende-se por FIM, o fundo cuja carteira ¢ principalmente
constituida por acg¢des, obrigagdes, instrumentos do mercado
monetario e outros valores mobiliarios, incluindo, nomeadamente,
fundos de acg¢des, fundos de obrigacdes e fundos de activos mistos.

3. Entende-se por FII, o fundo cuja carteira ¢ principalmente
constituida por imoveis, incluindo, nomeadamente, fundos de REITs
e fundos dedicados a construgdo de infra-estruturas.

4. Entende-se por fundo de investimento alternativo, o fundo cuja
carteira ¢ principalmente constituida por activos ndo tradicionais
como objecto de investimento, incluindo, nomeadamente, fundos de
private equity, fundos de capital de risco, fundos de mercadorias e
outros fundos de activos ndo tradicionais.

5. A AMCM pode definir, por aviso, as categorias especificas de
activos, politicas de investimento, indicadores de controlo de risco e
requisitos de divulgagdo de informagdes aplicaveis a cada tipo de
fundo.

Artigo 8.°

Domicilio do fundo

1. Os fundos constituidos na RAEM tém como domicilio a
RAEM.

2. A redomiciliagdo para a RAEM dos fundos do exterior observa
o disposto na secgdo VI do capitulo 1.

Artigo 9.°

Uso de denominacao ou firma

1. O fundo adopta uma denominagdo ou firma que deve ser distin-
ta e ndo pode ser susceptivel de confusdo ou erro com as ja utiliza-
das por quaisquer outros fundos ou subfundos constituidos na
RAEM.

2. Os elementos utilizados na composi¢do da denominagdo ou
firma dos fundos devem reflectir as caracteristicas do fundo, ndo
podendo incluir conteudo que contrarie a sua principal orientagao e
ambito de investimento ou que possa induzir em erro os investidores
ou causar confusio.

3. A firma da SIC, consoante se trata de capital varidvel ou fixo,
deve cumprir o seguinte:

1) Incluir, na firma em chinés, « 7] %&#&

[EEEAERRE N A,



70 LT T 28 —— A — il

308 —— 202547 H 28 H

(=) BUpgE4fEaiE“Sociedade de Investimento
Colectivo de Capital Variavel”5i#553“SICAV” 5 “Sociedade de

Investimento Colectivo de Capital Fixo 555 “SICAF” ;

(=) WMEMREXHELT - EWIE “Variable Capital

Collective Investment Company” SfE55“VCC” » 5\ “Fixed Capital

Collective Investment Company” 8555 “FCC” »

M~ BIREGBEEHVTEERNG TYIHE

(—) hXHBERE BRABER"

(=) X4 FE“Fundo de Parceria Limitada”5(#fE &S

“FPL” ;

(=) WEME ST - FEARE “Limited Partnership Fund”
EZ,%TE%“LPF” °

T B AR R EIRUE
HERIHHE -

AL REEC AR - ERART

AN (Fakdt) BREELRIHE R (BRERLRR)
BT R R AR T E R IR IRIE - S L SR
Gtk - EAREREGH RSN -

o BRI E R AERAEET A MR H AR e S R AN
N BAERS S SEH5 O A AR R s R B T A P BRI g

HERESEHEBNT - DR MEMFEGGEHRE R

ARG LHRREES  AREIEST - "HAGR A
IREBEER" - “RRIGETE  "EBREENFH N
o
MR

— > BV EREHIE - EEMMESEE - BAA
ZHE A EHEE  FUEA  IMBREKHE - HETEE -
SZHE S THRET - RWEELESRESHHMEFREIE S
M

2) Incluir, na firma em portugués, «Sociedade de Investimento
Colectivo de Capital Variavel» ou a abreviatura «SICAV», ou
«Sociedade de Investimento Colectivo de Capital Fixo» ou a abrevi-
atura «SICAF»;

3) Deve incluir «Variable Capital Collective Investment Company» ou a
abreviatura «VCC», ou «Fixed Capital Collective Investment Company» ou a
abreviatura «FCC» na firma em inglés, caso exista.

4. A denominagdo do FPL deve cumprir o seguinte:

1) Incluir, na denominagéo em chinés, «GR &G EE»;

2) Incluir, na denominagdo em portugués, «Fundo de Parceria
Limitada» ou a abreviatura «FPLy;

3) Deve incluir «Limited Partnership Fund» ou a abreviatura
«LPF» na denominagdo em inglés, caso exista.

5. O disposto nos n.”s 1 e 2 ¢ aplicavel, com as necessarias adapta-
¢oes, a denominagdo do subfundo.

6. As disposigdes relativas a firma previstas no Coédigo Comerci-
al, bem como o disposto no artigo 30.° do Cddigo do Registo
Comercial relativo a certiddo de admissibilidade da firma,
aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, a denominagdo do FPL.

7. E vedado a qualquer entidade, sem autorizagdo, incluir na sua
denominagdo ou firma, ou utilizar no exercicio da sua actividade,
palavras que exprimam ou sugiram, de forma explicita ou implicita,
que tem por objecto o exercicio da actividade de gestdo de fundos,
bem como expressdes com o mesmo sentido, em qualquer lingua,
nomeadamente «fundo de investimento», «fundo em forma societa-
riay, «Unit Trust», «fundo de parceria limitaday, «plano de investi-
mento colectivoy, «sociedade de investimento colectivo» ou «fundo
privado».

Artigo 10.°

Autonomia patrimonial

1. O patriménio do fundo ¢ autébnomo e separado de outros
patriménios, ndo integrando os patriménios proprios dos participan-
tes, da entidade gestora, do depositario, do gestor de investimento
externo, da entidade comercializadora ou de outras entidades que
intervenham no processo de emissdo e subscri¢do de unidades de
participagdo ou custodia de activos, entre outros servigos.
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2. Quando se trate de um fundo de fundos, o seu patriménio ¢
autéonomo e separado dos patrimoénios dos fundos nos quais investe,
mantendo cada um destes a sua propria autonomia patrimonial.

3. No caso de fundo organizado em subfundos, o patriménio de
cada subfundo ¢ separado dos patriménios dos demais subfundos do
mesmo fundo, aplicando-se a cada subfundo o disposto no n.° 1.

4. O patriménio de um fundo ou de um subfundo:

1) Nao responde pelas dividas proprias dos participantes, da
entidade gestora, do depositario, da entidade comercializadora, ou
de qualquer entidade que preste servigos de gestdo, custddia ou
outros servigos relacionados;

2) Nao pode ser apreendido ou penhorado em acg@o judicial ou
medida extrajudicial destinada a liquidar as dividas referidas na
alinea anterior.

5. Pelas dividas relativas a um fundo ou a um subfundo responde
apenas o respectivo patrimonio, sem prejuizo da responsabilidade
do parceiro geral do FPL.

6. No caso de faléncia ou insolvéncia do depositario ou de
qualquer entidade que preste servicos de custodia do patrimoénio do
fundo ou subfundo, o patrimoénio do fundo ou subfundo que se
encontre registado em nome da entidade falida ou insolvente, ou
esteja sob a sua guarda, ndo pode ser apreendido para integrar a
massa falida ou insolvente.

7. A entidade gestora, os membros do 6rgdo de administragdo da
SIC e os parceiros gerais do FPL podem recorrer, em representagdo
dos participantes ou parceiros do fundo ou subfundo, a todos os
meios de tutela do respectivo patrimonio, incluindo pedidos de
separacdo ou restitui¢do dos bens que tenham sido arrestados,
penhorados em execugdo coerciva ou apreendidos para integrar a
massa falida ou insolvente em violagdo ao disposto no presente
artigo.

SECCAOTI

Unidades de participacao

Artigo 11.°

Disposicoes gerais

1. As unidades de participag@o sdo valores mobilidrios nominati-
vos, sem valor nominal e escriturais, sendo admitido o seu fraccio-
namento para efeitos de subscri¢do, resgate ou reembolso, salvo
disposi¢do legal em contrario.

2. O documento constitutivo do fundo pode prever a emissdo de
diferentes categorias de unidades de participagdo, definidas com
base, nomeadamente, em um ou mais dos seguintes critérios:

1) Moeda de denominag@o;
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2) Condigdes de subscri¢do e forma de realizagéo;

3) Comissdes de gestio e de custodia;

4) Distribuic@o de rendimentos;

5) Preferéncia na distribui¢do ou prioridade no pagamento de
rendimentos periddicos e do produto da liquidagao;

6) Mecanismo de cobertura de risco cambial.

3. As unidades de participagdo com caracteristicas iguais, que
representem direitos e obrigagdes com conteudo idéntico, constitu-
em uma unica categoria, ainda que pertencam a emissdes ou séries
diferentes.

4. Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte, o valor das
unidades de participagdo ¢ calculado dividindo-se o valor patrimoni-
al liquido do fundo pelo niimero total de unidades de participagao
emitidas e em circulag@o.

5. O valor das unidades de participagdo de cada categoria, quando
diferente do de outras categorias, ¢ calculado autonomamente
dividindo-se o valor patrimonial liquido do fundo correspondente a
essa categoria pelo numero de unidades de participagdo emitidas e
em circulacdo dessa mesma categoria.

6. O valor de subscricdo das unidades de participacdo ¢é realizado
da seguinte forma:

1) Integralmente, no caso de fundos abertos;

2) Integralmente ou em varias prestagdes, conforme previsto no
documento constitutivo do fundo, no caso de outros tipos de fundo.

7. No caso de transmissdo de unidades de participagdo ainda nao
realizadas integralmente, a obrigagdo de realizagdo do valor de
subscri¢ao transmite-se para o adquirente.

8. As disposi¢des da presente lei relativas as unidades de partici-
pacdo aplicam-se as acgdes das SIC, salvo disposi¢ao legal em
contrario.

Artigo 12.°

Registo das operacoes do fundo

1. A entidade gestora tem de registar e actualizar continuamente
as informagdes sobre as operagdes do fundo, assegurando a integri-
dade, exactiddo e seguranca das informagdes registadas, de modo a
permitir a conservacgao, rastreabilidade e verificagdo das operagdes
de emissdo, subscrigdo, resgate e outras operagdes relativas as
unidades de participagdo.
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2. Os registos de operagdes referidos no numero anterior podem
ser criados e conservados nos sistemas da entidade gestora, de
entidades comercializadoras ou de outras entidades que prestem
servicos especializados de transmissdo ou registo de informagdes
relacionadas com as operagdes do fundo.

3. As informagdes das operagdes referidas no n.° 1 incluem,
nomeadamente:

1) Identificador unico de cada ordem;

2) Data e hora, devidamente certificadas, de recep¢do ou de
execucdo da ordem;

3) Quantidade de unidades de participag@o objecto da operagao;

4) Valor da operagao.

4. Para efeitos do disposto no n.° 1, a AMCM pode definir, por
aviso, as informacdes e campos de dados exigidos, os formatos
electronicos, as condig¢des e prazos de conservagdo da informagao,
bem como outros requisitos adequados a especificidade das
operacdes dos diferentes tipos de fundo.

Artigo 13.°

Registo das unidades de participacao

1. As unidades de participag@o t€ém de ser registadas no sistema de
contas para a constituicdo como valores mobilidrios, para a atribui-
c¢o de direitos aos seus titulares, bem como para a legitimagao para
o exercicio dos direitos inerentes pelos mesmos.

2. O registo efectuado nas contas referidas no nimero anterior
constitui presunc¢ao de que o direito registado existe e pertence ao
titular registado, nos precisos termos em que o registo o define.

3. As contas referidas no n.° 1 contém as seguintes informagdes:

1) A identificacdo da entidade gestora e, caso exista, da entidade
que actua em representagdo da entidade gestora, a denominagdo ou
firma do fundo ¢ a categoria das unidades de participacéo;

2) A identificacdo do titular registado e, caso exista, do seu
representante;

3) Os registos de todas as operagdes de subscrigdo, resgate,
transferéncia e outras transacgdes relacionadas com a conta;

4) O saldo das unidades de participacao;

5) O registo da distribuicdo e pagamento de rendimentos das
unidades de participagdo;
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6) Outras informagdes, incluindo medidas judiciais relativas as
unidades de participagdo, constitui¢do e extingdo de 6nus, penhor ou
outra garantia, bem como outras anotagdes previstas nas leis e
regulamentos aplicaveis.

4. A AMCM pode especificar, por aviso, as informagdes adicio-
nais que devem ser produzidas e conservadas, nomeadamente sobre
variagdes posteriores de 6nus, penhor ou outra garantia referido na
alinea 6) do niimero anterior e sobre as contas abertas em regime de
conta omnibus.

5. Quando o titular registado referido no n.° 1 néo seja o benefici-
ario final, este titular registado tem de conservar os elementos
necessarios para identificar os beneficiarios finais e os respectivos
saldos, facultando-os 8 AMCM sempre que esta os solicite.

6. A entidade gestora, nos termos do disposto na presente lei e das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, pode
designar uma entidade responsavel pela manutengo, actualizagdo e
garantia da integridade do sistema de contas referido no n.° 1.

Artigo 14.°

Aquisicao e exercicio de direitos sobre unidades de
participacao

1. A aquisi¢@o de direitos sobre as unidades de participagdo da-se
com o registo no sistema de contas referido no n.° 1 do artigo anteri-
or.

2. A transferéncia de unidades de participagdo entre contas do
mesmo ou de distintos titulares opera-se pelo lancamento a débito
na conta do transmitente e a crédito na conta do adquirente, conside-
rando-se a transferéncia concluida e plenamente eficaz a partir da
data de conclusdo do registo na conta do adquirente.

3. No caso de penhora ou outras medidas judiciais que incidam
sobre as unidades de participagdo, a entidade gestora ou a entidade
designada referida no n.° 6 do artigo anterior procede ao bloqueio
das respectivas unidades de participagdo ou a inser¢do de uma
anotagao correspondente na conta do titular registado.

4. Os direitos inerentes as unidades de participagdo podem ser
exercidos pelos participantes mediante emissdo de ordem a entidade
gestora ou a entidade designada referida no n.° 6 do artigo anterior.

Artigo 15.°

Bloqueio das unidades de participacio

1. O bloqueio das unidades de participacdo ¢ efectuado por
registo no sistema de contas, indicando nesse registo o fundamento
do bloqueio, o periodo de bloqueio ¢ a quantidade de unidades de
participacgdo bloqueadas.
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2. Durante o periodo de bloqueio, as unidades de participagdo
bloqueadas ndo podem ser transferidas, resgatadas ou reembolsadas.

3. O bloqueio das unidades de participagdo ¢ obrigatério em
qualquer das seguintes situagdes:

1) Para assegurar o exercicio de direitos inerentes as unidades de
participacdo em assembleia de participantes ou durante outros
procedimentos especificos que exijam o bloqueio dessas unidades;

2) Quando as unidades de participagdo se tornem objecto de
penhora, arresto ou de outras medidas de apreensdo judicial ou
administrativa;

3) Quando o titular ndo cumprir as obrigagdes previstas nas leis e
regulamentos aplicaveis, nomeadamente pela ndo apresentacdo de
documentos necessarios.

4. As unidades de participagdo podem também ser bloqueadas em
qualquer das seguintes situagdes:

1) A pedido do titular registado ou do seu representante, especial-
mente para fins de seguranga, litigios, sucessdo ou partilha;

2) A pedido apresentado por iniciativa da entidade gestora ou da
entidade comercializadora, em relagdo as unidades de participacdo
para as quais tenha sido emitida ou transmitida uma ordem de venda
no mercado de valores mobiliarios;

3) A pedido apresentado por iniciativa da entidade gestora ou do
depositario, em relagdo a totalidade das unidades de participagdo de
uma mesma categoria, desde que tal faculdade esteja expressamente
prevista no documento constitutivo do fundo;

4) A pedido apresentado por iniciativa da entidade gestora ou do
depositario, em casos de risco sistémico, comprovada insuficiéncia
de liquidez ou graves violagdes das normas regulamentares, median-
te autorizagdo da AMCM.

Artigo 16.°

Principios de trato sucessivo e prioridade dos registos

1. Os direitos sobre as unidades de participagdo s6 podem ser
transferidos ou onerados por titular registado, excepto em caso de
alienacdo ou oneragdo determinada por decisdo judicial ou autorida-
de competente.

2. O direito inscrito em primeiro lugar prevalece sobre os que se
lhe seguirem relativamente as mesmas unidades de participagdo, de
acordo com a ordem cronolégica do momento em que a ordem ¢
recebida e registada pelo sistema de contas e, no caso de coincidén-
cia cronoldgica, por aplicagdo da sequéncia automatica do sistema,
sem prejuizo de a AMCM definir, por aviso, outros requisitos
técnicos aplicaveis.
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3. Os pedidos de registo apresentados durante o periodo de
bloqueio das unidades de participagdo tém a sua prioridade corres-
pondente a data em que o bloqueio cessa.

4. Em caso de recusa de registo, o registo efectuado na sequéncia
de uma impugnagdo ou ac¢do judicial julgada procedente tem a
prioridade correspondente a data de apresentacdo do pedido de
registo recusado.

Artigo 17.°

Processo de registo

1. O registo inicial das unidades de participagdo ¢é efectuado em
nome do titular registado e, apos a confirmagdo da conclusdo da
subscri¢do e do cumprimento das disposi¢des aplicaveis, realizado
por instrugdo da entidade gestora no &mbito das suas competéncias.

2. As seguintes entidades tém legitimidade para requerer registos
subsequentes ao registo inicial referido no numero anterior:

1) O titular registado, relativamente as unidades de participagéo
que detém;

2) Os herdeiros, os representantes legais dos herdeiros ou os
administradores da heranga, desde que comprovem a sua legitimida-
de sucessoria;

3) Os mandatarios das entidades referidas nas duas alineas anteri-
ores, munidos de procuragdo que lhe confira poderes especiais para
o efeito;

4) Os advogados inscritos na RAEM que representem as entida-
des referidas nas alineas 1) e 2);

5) A entidade gestora, o depositario e outras entidades que, nos
termos do disposto na presente lei, nas demais leis e regulamentos
aplicaveis e no documento constitutivo do fundo, desempenhem
fungdes relacionadas com as operacdes do fundo, nomeadamente
para o cumprimento das determinacdes judiciais.

3. Nos casos referidos nas alineas 1) a 4) do numero anterior, o
requerente tem de assegurar que os documentos apresentados com o
pedido de registo sdo auténticos, validos e completos, procedendo a
entidade gestora ou a entidade designada referida no n.° 6 do artigo
13.° apenas a uma verificagdo formal dos documentos apresentados,
sem necessidade de proceder a uma verificagdo substancial da sua
legalidade.
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Artigo 18.°

Extracto de conta

1. A entidade gestora ou a entidade designada referida no n.° 6 do
artigo 13.° pode emitir extractos de conta como meio de comprova-
¢do auxiliar do contetido da situac@o da conta, sem que estes tenham
eficacia constitutiva, translativa ou contra terceiros.

2. As entidades referidas no n.° 2 do artigo anterior podem
requerer a emissdo do extracto referido no presente artigo.

Artigo 19.°

Recusa do registo, rectificacio e impugnacio

1. O pedido de registo ¢ recusado em qualquer das seguintes
situagdes:

1) Quando o facto ndo seja susceptivel de registo ou ja se
encontre registado;

2) Quando o requerente ndo tenha legitimidade para pedir o
registo;

3) Quando o facto a registar seja manifestamente nulo.

2. Os registos inexactos ou indevidamente lavrados devem ser
rectificados por iniciativa da entidade gestora ou da entidade
designada referida no n.° 6 do artigo 13.° ou a pedido do interessado.

3. A rectificagdo produz efeitos retroactivos a data do registo, sem
prejuizo dos direitos de terceiros de boa fé.

4. Os actos de registo ou as decisdes de recusa de registo podem
ser impugnados junto dos tribunais no prazo de 90 dias a contar da
data em que o interessado teve conhecimento do facto, ndo podendo
ultrapassar o prazo de trés anos a contar da data do registo.

Artigo 20.°

Extinc¢ao dos efeitos do registo

1. Os efeitos do registo nas contas extinguem-se por caducidade,
cancelamento ou noutras situagdes previstas na leis e regulamentos
aplicaveis.

2. O cancelamento do registo pode ser efectuado por iniciativa da
entidade gestora ou da entidade designada referida no n.° 6 do artigo
13.° ou a pedido de entidade referida no n.° 2 do artigo 17.°.
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zadoras, no exercicio das fun¢des relacionadas com os fundos,
devem cumprir os deveres de prudéncia, honestidade e confiabilida-
de, diligéncia e zelo, actuando de forma independente ¢ no melhor
interesse dos participantes.

Artigo 22.°

Entidade gestora

1. Podem ser entidades gestoras de fundos domiciliados na
RAEM as seguintes entidades autorizadas a exercer actividades
financeiras na RAEM:

1) SGF;

2) Instituicdes de crédito;

3) Sociedades financeiras;

4) Outras entidades autorizadas a gerir fundos.

2. Para exercer as fungdes de entidade gestora de fundos, as
entidades tém de cumprir os seguintes requisitos:

1) Possuir uma estrutura de governagdo corporativa adequada,
com sistemas de controlo interno, gestdo de riscos e conformidade
que permitam desempenhar eficazmente as fungdes de gestdo de
fundos;

2) Dispor de capacidade financeira suficiente e manter niveis
adequados de capital para sustentar as actividades de gestdo de
fundos que exergam;

3) Dotar-se de pessoal, tecnologia e recursos de sistemas de
informacgdo adequados e suficientes para exercer as fungdes de
gestdo de fundos, incluindo a tomada de decisdes de investimento,
controlo de riscos, execug@o de ordens de negociagdo e gestdo do
patriménio do fundo;

4) Garantir que o pessoal responsavel pelas fun¢des de investi-
mento possui idoneidade, competéncia profissional e experiéncia de
pelo menos trés anos de desempenho de fungdes relacionadas em
institui¢des sujeitas a supervisdo da AMCM ou de autoridades
competentes do exterior;
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5) Adoptar processos de decisdo de investimento solidos e
transparentes, com mecanismos claros de responsabilizagdo;

6) Cumprir outros requisitos prudenciais estabelecidos pela
AMCM.

Artigo 23.°

Depositario

1. Pode desempenhar as fungdes de depositario do fundo qualquer
das seguintes entidades:

1) Instituigdo de crédito autorizada a exercer a actividade de
custodia na RAEM;

2) Outras instituigdes financeiras autorizadas a exercer a activida-
de de custddia.

2. Para desempenhar as funcdes de depositario do fundo, as
entidades tém de cumprir os seguintes requisitos:

1) Definir politicas e procedimentos adequados para assegurar
que a propria entidade, os membros dos seus orgaos de administra-
¢do, funcionarios de gestdo superior ¢ os demais empregados
cumprem os deveres previstos na presente lei, no documento consti-
tutivo do fundo e nos contratos;

2) Implementar procedimentos administrativos, contabilisticos e
de controlo interno sélidos, bem como estabelecer procedimentos
aperfeicoados de avaliagdo de riscos e mecanismos eficazes de
gestdo e protec¢do dos sistemas de informacao;

3) Dispor de registos suficientes que abranjam todos os servigos,
actividades e transacgdes realizadas;

4) Adoptar medidas razoaveis, utilizando sistemas, recursos e
procedimentos adequados e proporcionados a dimenséao efectiva das
actividades de custodia, para assegurar a continuidade e a regulari-
dade do desempenho das fung¢des de depositario;

5) Garantir que todos os membros dos seus 6rgdos de administra-
cdo e funcionarios de gestdo superior actuam com integridade,
possuem boa reputagdo e dispdem de conhecimentos e experiéncia
profissional.

3. Caso o depositario referido na alinea 2) do n.° 1 seja uma
instituigdo financeira com sede no exterior da RAEM, o mesmo tem
ainda de cumprir os seguintes requisitos:

1) Estar localizado num pais ou regido que disponha de um
sistema juridico e de supervisdo equivalente ou mais rigoroso do
que o da RAEM;

2) Estar sujeito a supervis@o prudencial e eficaz por parte das
autoridades competentes do local onde se encontre a sede;

3) Possuir boa reputagido no mercado local em relag@o as activida-
des de custodia.
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Artigo 24.°

Conflitos de interesses

1. A entidade gestora, no exercicio simultdneo da gestdo de varios
fundos, tem de considerar cada fundo como um cliente individual e
adoptar medidas eficazes para prevenir potenciais conflitos de
interesses, devendo assegurar o cumprimento dos principios da
justica, da imparcialidade e da transparéncia na resolugdo dos
conflitos, quando os conflitos de interesses forem inevitaveis.

2. Os conflitos de interesses referidos no nimero anterior
incluem, nomeadamente, os conflitos entre os directores, emprega-
dos ou quaisquer pessoas ligadas a entidade gestora por uma relagio
de controlo e os fundos por ela geridos ou os participantes desses
fundos.

3. Néo ¢é permitida a ocorréncia das seguintes situagdes:

1) A entidade gestora e o depositario serem a mesma entidade;

2) A entidade gestora ser subsidiaria do depositario, ou o deposi-
tario ser subsidiaria da entidade gestora;

3) Os membros dos 6rgdos de administragdo, directores, funciond-
rios de gestdo superior ou pessoas responsaveis pelas funcdes de
gestao ou supervisdo da entidade gestora exercerem, no depositario,
quaisquer fungdes que possam gerar conflitos de interesses, e
vice-versa, salvo se tais situagdes forem devidamente divulgadas e
forem adoptadas medidas para prevenir os conflitos de interesses,
bem como forem autorizadas pela AMCM;

4) A subcontratagdo pela entidade gestora das fungdes de gestdo
de investimentos do fundo ao depositario desse fundo ou a outras
entidades com as quais o depositario mantenha relagdes de controlo;

5) Outras situagdes de conflitos de interesses que possam prejudi-
car os interesses dos investidores.

4. A entidade gestora e o depositario podem ser subsididrias
pertencentes ao mesmo grupo, desde que sejam implementadas
medidas eficazes de controlo interno para prevenir e resolver
eventuais conflitos de interesses, sendo estes devidamente divulga-
dos no documento constitutivo do fundo.

Artigo 25.°
Relacio juridica entre a entidade gestora e o

depositario

1. A relagdo juridica entre a entidade gestora e o depositario deve
ser estabelecida por contrato escrito, que contenha, pelo menos, as
seguintes matérias:

1) Os direitos e obrigagdes de ambas as partes;

2) O mecanismo de fluxo de informagdes necessario ao exercicio
das respectivas fungdes de ambas as partes;
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3) As disposi¢des relativas a custodia do patriménio do fundo;

4) Os principios relativos a resolugdo de conflitos de interesses;

5) Outras clausulas relativas a protec¢@o dos direitos dos partici-
pantes.

2. Quando o depositario for uma instituicdo financeira com sede
no exterior da RAEM, para além do disposto no niimero anterior, o
mesmo tem ainda de cumprir os seguintes requisitos:

1) O contrato referido no niimero anterior ndo pode excluir,
limitar ou dificultar a instauracdo de acgdes nos tribunais da RAEM
relativamente aos litigios relacionados com o contrato, sem prejuizo:

(1) Da eficacia das convengdes de arbitragem celebradas nos
termos legais;

(2) Das clausulas de competéncia concorrente, nomeadamente
para apreciar acgdes destinadas a exigir o cumprimento de obriga-
¢des, a indemnizag@o por incumprimento ou cumprimento defeituo-
so, ou ainda a resolugdo do contrato por falta de cumprimento,
desde que essas obriga¢des devam ser cumpridas em jurisdigdes
fora da RAEM e que o réu tenha sede na jurisdi¢do correspondente;

2) Nao pode excluir a aplicagdo das medidas de protecg¢do dos
fundos e dos investidores previstas na legislagio da RAEM;

3) Prestar informagdes relativas ao exercicio das suas fungdes de
custodia, quando lhe for solicitado de forma devidamente justificada
pela AMCM;

4) Cumprir as instrugdes que a AMCM vier a emitir, quando as
considere necessarias.

3. O depositario pode, em seu nome, deter o patriménio do fundo
sob forma fiduciaria, ou limitar-se a exercer meramente as fungdes
de custddia e guarda, tendo de constar expressamente estas disposi-
¢oes do documento constitutivo do fundo.

Artigo 26.°

Subcontratacao de funcgoes

1. A entidade gestora e o depositario podem, nos termos do
disposto na presente lei, subcontratar a terceiros, mediante contrato
escrito, parte das suas fungdes, sem prejuizo da responsabilidade
que lhes incumbe perante o fundo e os participantes.

2. Na subcontratacdo de fungdes, a entidade gestora tem de
cumprir os seguintes principios:

1) Nao pode comprometer a supervisdo eficaz da AMCM, nem
prejudicar o funcionamento normal das actividades do fundo;
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2) Realizar um controlo e supervisdo eficazes sobre as fungdes
subcontratadas;

3) Assegurar que a entidade subcontratada possui as qualifica-
¢Oes, competéncia, experiéncia e recursos necessarios ao exercicio
das fungdes em causa;

4) Garantir que a entidade subcontratada colabora nas solicitagdes
da AMCM no ambito da supervisdo, permitindo-lhe aceder as
informagdes relacionadas com as fungdes subcontratadas;

5) Assegurar que a entidade subcontratada se sujeita ao dever de
confidencialidade e que comunica atempadamente a entidade
gestora quaisquer ocorréncias relevantes que possam afectar o
cumprimento das suas fungdes.

3. Quando a subcontratagdo de fun¢des envolver o investimento
do patriménio do fundo, a entidade gestora tem de:

1) Estabelecer politicas e procedimentos claros para a selecgao,
nomeacao, supervisdo e substitui¢do dos gestores de investimento
externos, avaliando continuamente o seu desempenho ¢ a sua
observancia das normas;

2) Garantir a existéncia de mecanismos de identificagdo, gestao e
divulgagdo relativos aos potenciais conflitos de interesses entre os
gestores de investimento externos e a entidade gestora, o fundo e os
participantes;

3) Assegurar que o contrato celebrado inclui disposigdes claras
sobre as suas competéncias, responsabilidades, obrigagdo de reporte,
protecg@o do patriménio do fundo, confidencialidade de informa-
¢oes e os procedimentos de transi¢do em caso de cessagio;

4) Garantir o acesso a todos os dados e registos produzidos pelos
gestores de investimento externos no exercicio das suas fungdes,
permitindo a sua consulta pela AMCM, sempre que necessario;

5) Garantir que os gestores de investimento externos sdo institui-
¢oOes financeiras autorizadas pela AMCM para exercer as activida-
des relevantes, ou institui¢des financeiras reconhecidas pela AMCM
como sujeitas a supervisdo prudencial e eficaz das autoridades
competentes no exterior;

6) Verificar e assegurar que o pessoal que exerce as fungdes de
investimento nos gestores de investimento externos cumpre o
disposto na alinea 4) do n.° 2 do artigo 22.°;

7) Adoptar medidas correctivas imediatas em caso de ocorréncia
de irregularidades, conduta impropria, dificuldades operacionais ou
outras situagdes graves que afectem o funcionamento do fundo por
parte do gestor de investimento externo, nomeadamente a cessagao
da nomeagao e a comunica¢do 8 AMCM e aos investidores.

4. O depositario pode subcontratar a terceiros, mediante contrato
escrito, as func¢des de custddia de activos, desde que sejam cumpri-
das, cumulativamente, as seguintes condig¢des:

1) A possibilidade de subcontratagdo esteja prevista no contrato
referido no n.° 1 do artigo anterior;

2) A subcontratagdo ndo seja utilizada para evitar o cumprimento
das disposi¢des da presente lei e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis;
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3) O depositario tem de assumir expressamente no contrato a sua
responsabilidade pelo cumprimento dos principios estabelecidos no
n.° 2.

5. A entidade subcontratada pode, por sua vez, subcontratar as
fungdes que assumiu, desde que sejam cumpridas as seguintes
condigdes:

1) O consentimento prévio da entidade gestora ou do depositério;

2) A conformidade com as disposi¢des aplicaveis a subcontrata-
¢do inicial, sendo as disposi¢des previstas no presente artigo relati-
vas as entidades subcontratadas extensivamente aplicaveis as entida-
des subsequentemente subcontratadas.

Artigo 27.°

Direitos dos participantes

1. Os participantes gozam dos seguintes direitos:

1) Comparticipagao nos rendimentos gerados pelo patriménio do
fundo;

2) Participacdo na distribui¢do do patrimoénio remanescente
resultante da liquidagdo do fundo;

3) Transferéncia ou pedido de resgate das suas unidades de
participacdo;

4) Solicitagcdo de convocac¢do ou realizagdo da reunido da
assembleia de participantes, de acordo com o estabelecido no
documento constitutivo do fundo;

5) Exercicio do direito de voto sobre as matérias submetidas a
assembleia de participantes;

6) Instauracdo de acg¢des judiciais contra os actos praticados pelas
entidades gestoras, depositarios, entidades comercializadoras ou
outras entidades relevantes que prejudiquem os seus direitos e
interesses legitimos;

7) Exercicio de outros direitos previstos no documento constituti-

vo do fundo.

2. As disposigdes da presente lei relativas aos participantes sao
igualmente aplicaveis aos accionistas das SIC, salvo disposig@o
legal em contrario.

Artigo 28.°

Responsabilidade da entidade gestora

1. A entidade gestora é responsavel pelos danos causados ao
fundo ou aos participantes em virtude de culpa sua, nomeadamente
nos seguintes casos:
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1) Declaragdes falsas, informagdes que induzam em erro ou
omissOes materiais no documento constitutivo do fundo, no
prospecto do fundo ou noutros documentos;

2) Erros no calculo do valor das unidades de participagdo ou do
valor patrimonial liquido, que ndo respeitem os procedimentos
estabelecidos no documento constitutivo do fundo;

3) Incumprimento das normas relativas ao tratamento de pedidos
de subscrigdo, resgate ou transferéncia de unidades de participagio;

4) Falta de supervisdo razoavel do exercicio de fungdes das
entidades subcontratadas, resultando em danos;

5) Violagdo de outras obrigagdes previstas na presente lei ou no
documento constitutivo do fundo.

2. Entende-se por erro no célculo referido na alinea 2) do nimero
anterior o desvio no calculo do valor liquido das unidades de partici-
pagdo que exceda uma percentagem especifica desse valor, por
razdes imputaveis a entidade gestora.

3. A entidade gestora de fundos publicos tem de, no prazo de
30 dias a contar da data de detec¢do do erro, proceder a restitui¢ao
do montante aos participantes prejudicados com base na diferenga
entre o valor liquido correcto e o valor liquido incorrectamente
calculado, bem como apresentar imediatamente um relatorio de
rectificagdo a AMCM.

4. A responsabilidade da entidade gestora de fundos publicos nio
pode ser excluida ou limitada antecipadamente por disposi¢do do
documento constitutivo do fundo, salvo no caso de danos devidos a
causa de forca maior, culpa exclusiva do investidor ou actos ndo
imputaveis a entidade gestora, situagdes em que a sua responsabili-
dade pode ser atenuada ou excluida.

5. A entidade gestora ndo pode invocar a subcontratagdo parcial
ou total das suas fungdes a terceiros como fundamento para limitar
ou excluir a sua responsabilidade pelos danos.

6. A AMCM pode definir, por aviso, os critérios de qualificagdo
dos erros no calculo, procedimentos de restituigdo e outros requisi-
tos relevantes.

Artigo 29.°

Responsabilidade do depositario

1. O depositario ¢ responsavel, nos termos gerais de direito,
perante a entidade gestora e perante os participantes:

1) Pelo extravio de activos sob a sua custddia, causado por si ou
pelas entidades subcontratadas;

2) Por prejuizos sofridos pelos participantes em resultado da
violacdo dos deveres previstos na presente lei ou de incumprimento
das obrigacdes estabelecidas no contrato referido no n.° 1 do artigo
25.° ou no documento constitutivo do fundo.
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2. No caso referido na alinea 1) do niimero anterior, o depositario
deve devolver, atempadamente, a entidade gestora os activos do
mesmo tipo ou o montante correspondente, salvo se provar que o
extravio resultou de acontecimentos externos fora do seu controlo
razoavel e ndo podia ter sido evitado, ainda que tenham sido
desenvolvidos todos os esforg¢os razoaveis.

3. E aplicavel ao depositario, com as necessarias adaptagdes, o
disposto nos n.” 4 e 5 do artigo anterior.

Artigo 30.°

Entidade comercializadora

1. Caso a entidade gestora realize a promogdo, comercializagdo ou
outros servicos de administracdo do fundo através de entidade
comercializadora, a relacdo juridica entre ambas ¢ estabelecida por
contrato escrito, que contenha, pelo menos, as seguintes matérias:

1) O ambito das fungdes da entidade comercializadora;

2) Os padrdes, prazos e requisitos para a prestacdo dos servigos;

3) O método de calculo e as condi¢des de pagamento da remune-
ragdo da entidade comercializadora;

4) A distribui¢do de responsabilidades relacionadas com o exerci-
cio das funcdes de comercializagdo e as medidas de supervisdo
relevantes.

2. Na realizagdo das actividades de promogdo ou comercializagao
do fundo, a entidade comercializadora observa os seguintes principi-
0s:

1) Actuar de forma publica, imparcial, objectiva e sem induzir os
investidores em erro;

2) Cumprir rigorosamente as disposi¢des do documento constitu-
tivo do fundo, bem como das leis e regulamentos aplicaveis;

3) Nao oferecer falsas ou exageradas promessas sobre 0s retornos
do investimento;

4) Divulgar de forma clara aos investidores as informagoes de
risco associadas ao fundo durante o processo de promogdo ou de
comercializagdo, assegurando que os investidores compreendam
plenamente os riscos inerentes as suas decisoes de investimento;

5) Transmitir, de acordo com o estipulado no contrato referido no
nimero anterior, as ordens de subscricdo e resgate a entidade
gestora em tempo util.



86 LT T 28 —— A — il

308 —— 202547 H 28 H

SEIUER
BRI

H=t—
SR —RRE

— EHEEARBEA R RN - BEEE
fg— B Aw BT R RIS - MR AR P B B AR Y&
Al FEREERTOHBIAFHRERE - LHARE

(—) E:Earaset

(=) E&MIAE

(=) &R

(P9) B

(7)) HEFERE -

= BB RE RS DO R T E A AR AL S T AR IS

tF » LR SR ZRBAE N » 1820 BRI R @A -

B 0F

S aISEE

— BRI RIER SRS - il EERSE
HEHRE ] R SR A5 Y R R R ST

T RBEEHRIL G EER IR T
=

(—) ESEHAERETER - GRS ;

(=) AFIER - B AT ;

(=) AIREBW®  WEEREBES -

= PR AR RO BRI RUE T EORI A AN - BEakar
S e R A

(—) BBryam BTG SEEG AR

SECCAO IV

Documentos do fundo

Artigo 31.°

Disposicoes gerais sobre os documentos

1. A entidade gestora tem de elaborar os documentos necessarios
para cada fundo sob a sua gestdo, nos termos das disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, apresentando de forma clara e precisa
as informagdes relativas ao fundo, de modo a permitir que os
investidores estejam devidamente informados e tomem as suas
decisdes de investimento, incluindo, nomeadamente:

1) O documento constitutivo do fundo;

2) O prospecto do fundo;

3) As informagdes fundamentais do fundo;

4) O relatdrio intercalar do fundo;

5) O relatorio anual do fundo.

2. A AMCM pode definir, por aviso, os documentos necessarios
para os diferentes tipos de fundos, bem como os contetidos obrigato-
rios, formato, periodicidade de actualizacdo e formas de divulgacdo
dos mesmos.

Artigo 32.°

Documento constitutivo do fundo

1. Entende-se por documento constitutivo do fundo o instrumento
juridico fundamental que regula a constitui¢do, organizacdo e
funcionamento do fundo e os direitos e deveres dos sujeitos envolvi-
dos no fundo.

2. Com base na forma de constitui¢do do fundo, o documento
constitutivo do fundo pode revestir as seguintes formas:

1) Regulamento de gestdo do fundo ou contrato fiduciario, no
caso de fundos contratuais;

2) Estatutos sociais, no caso de SIC;

3) Acordo de parceria limitada, no caso de FPL.

3. Para além dos conteudos exigidos pelas disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, o documento constitutivo do fundo
contém ainda os seguintes elementos:

1) A denominagdo do fundo, forma de constitui¢do, modo de
funcionamento e estrutura;
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2) A duragdo do fundo e as condi¢des para a sua prorrogagdo ou
cessacdo antecipada;

3) A estrutura de governagdo do fundo, incluindo a denominagao
da entidade gestora, do depositario e de outros intervenientes na
governagdo do fundo, bem como as respectivas competéncias e
funcgdes;

4) Os direitos ¢ deveres dos participantes, da entidade gestora e
do depositario;

5) O ambito, politica e limites de investimento do patrimoénio do
fundo;

6) O valor inicial das unidades de participagdo, bem como os
procedimentos para emissdo, subscri¢do, transferéncia, resgate e
outras formas de disposi¢ao das unidades de participagdo;

7) Os critérios e periodicidade de calculo do valor patrimonial
liquido do fundo e do valor das unidades de participagao;

8) Caso aplicavel, a indicag@o dos critérios minimos quanto ao
ntmero de investidores ou ao valor total de subscrigdo, € a indicagdo
do prazo em que esses critérios sdo alcangados, sob pena de o fundo
ndo ser constituido;

9) A politica de distribuicdo dos rendimentos do fundo e a sua
forma de execugéo;

10) Os tipos de despesas do fundo, bem como as formas de
calculo e de pagamento, incluindo as comissdes de gestdo e de
custddia e outras despesas a cargo do fundo;

11) Os procedimentos de convocagdo, deliberagdo e votagdo na
assembleia de participantes;

12) As condigdes, procedimentos e formas de tratamento para a
fusdo, cisdo, transformacéo e dissolug¢ao do fundo;

13) As formas de resolugio de litigios relacionados com o fundo.

4. A entidade gestora deve assegurar que o conteiido do prospecto
do fundo, das informag¢des fundamentais do fundo e de outros
documentos fornecidos aos investidores esteja em conformidade
com o documento constitutivo do fundo, prevalecendo este ultimo,
caso seja detectada qualquer inconsisténcia ou contradigdo, situagdo
que deve ser imediatamente corrigida e divulgada aos investidores
de forma atempada.

Artigo 33.°

Prospecto do fundo

1. O prospecto do fundo tem de incluir informagdes completas,
verdadeiras, precisas e claras, de modo a permitir aos investidores a
tomada de decisdes adequadas relativamente ao valor e aos riscos do
investimento no fundo.
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2. O documento constitutivo do fundo deve constituir um anexo
ao prospecto do fundo, ndo sendo necessario anexa-lo ao prospecto
do fundo caso os investidores sejam claramente informados de que
podem consultar esse documento no local indicado no prospecto do
fundo e obté-lo gratuitamente.

3. O prospecto do fundo contém, nomeadamente, os seguintes
elementos:

1) A denominagdo do fundo, forma de constituicdo, modo de
funcionamento e estrutura;

2) A durag@o do fundo;

3) A denominagdo e sede da entidade gestora e do depositario,
bem como do gestor de investimento externo, caso exista;

4) Caso aplicavel, a indicagdo dos critérios minimos quanto ao
numero de investidores ou ao valor total de subscri¢do, ¢ a indicagdo
do prazo em que esses critérios sdo alcangados;

5) Os procedimentos relativos a emissdo, subscri¢do e resgate de
unidades de participacdo, bem como os prazos-limite, as disposi¢des
sobre a fixacdo de precos e o prazo e modalidades de pagamento;

6) A forma de célculo do valor das unidades de participagéo,
prazos-limite e momento de publicacao;

7) A orientacdo e limites de investimento do patrimoénio do fundo,
nomeadamente os sectores econdmicos, regides, mercados, politicas
de investimento dos tipos de instrumentos financeiros e limites ao
endividamento;

8) Os factores de risco e o grau de risco do fundo, com especial
relevo e alerta adequado para esses riscos;

9) A politica de distribui¢do dos rendimentos do fundo e a sua
forma de execugdo;

10) A forma de célculo e pagamento das despesas, incluindo as
remuneragdes da entidade gestora e do depositario, bem como
outras despesas relacionadas com as actividades de gestdo do
patrimoénio do fundo e assumidas pelo mesmo;

11) Os procedimentos e regras de convocacdo, deliberagdo e
votacdo da assembleia de participantes;

12) A politica de transac¢des com partes relacionadas, nomeada-
mente a proporg¢ao destas relativamente ao valor patrimonial liquido
global do fundo e 0 mecanismo de prevengao;

13) Os procedimentos de cessacdo, fusdo e cisdo do fundo, bem
como a forma de liquidagdo do patriménio do fundo;

14) O valor total e nimero de unidades de participagdo dos
fundos fechados e a possibilidade de serem cotados em bolsa de
valores;
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15) As formas de divulgacdo da informagao.

Artigo 34.°

Informacoes fundamentais do fundo

1. As informagdes fundamentais do fundo tém de fornecer, de
forma clara, concisa e de facil compreensdo, aos investidores, as
informagdes essenciais necessarias para a tomada de decisdes de
investimento.

2. As informagdes fundamentais do fundo tém de estar disponi-
veis para consulta pelos investidores nas instalagdes da entidade
gestora, da entidade comercializadora e noutros locais designados,
tendo ainda de ser claramente indicados, nas actividades de
promocao e comercializagdo relevantes, o0 modo e o local onde as
mesmas podem ser obtidas gratuitamente.

3. As informagdes fundamentais do fundo contém, nomeadamen-
te, os seguintes elementos:

1) A denominagdo do fundo, data de constitui¢éo e duragéo;

2) As informagdes basicas da entidade gestora, do depositario e,
caso exista, do gestor de investimento externo;

3) A politica de investimento do fundo e politica de distribui¢ao
de rendimentos;

4) O desempenho do investimento;

5) Os métodos de subscri¢do das unidades de participagdo e
denominagdo da entidade comercializadora;

6) A remuneragdo da entidade gestora ¢ do depositario, bem como
a forma de célculo e pagamento de outras despesas associadas;

7) Os factores de risco e alertas sobre o nivel de risco;

8) No caso de unidades de participagdo transaccionaveis, a indica-
¢do da bolsa de valores ou mercado onde podem ser transacciona-
das;

9) A forma de obtengdo do documento constitutivo do fundo e do
prospecto do fundo;

10) Outros elementos definidos pela AMCM.



90 LT T 28 —— A — il

308 —— 202547 H 28 H

B=tT
R RS

—  EEE AR AR A E fn R R A R B B R

AR - WARIREE SRR L SR E 09T 2R AR R E R
et T2 8 A RMIEREHR -
= RS L HAEA TN A

(—) HEN ISR AR

(=) EREfarmE  GEEEREEE
BIRATSE A 5

(M) NS E BRI

(F) WP R E T ALE O ALA T -

= R A AT TN

(—) EHEMIORE « RYIEREENEE A
HBRAARE

(=) FEEARGH - HERLE M A T IR

BT R B RO S RUE R IR - ERAIREERTE A -
HI e B B R R R A AT R DU A .

(=) REFIVHEER 5

( | ) HEH E’jf
8 TEREERS

EHEFHE  UREREEEAHE  #

() e S s 7o e 15 00 R s s Oy B gHE R B 1

W s

) EEHNRERNFTEEARSE ;

(&) ShEEGATEE AT E B E R RE

(J\) P < B o M G O AL R R,

Artigo 35.°

Relatorios intercalar e anual

1. A entidade gestora elabora e divulga, nos termos do disposto na
presente lei, os relatorios intercalar e anual do fundo, disponibilizan-
do-os aos participantes e 8 AMCM, de acordo com a forma prevista
no documento constitutivo do fundo e dentro dos prazos estabeleci-
dos.

2. O relatério intercalar contém, nomeadamente, os seguintes
elementos:

1) Desempenho do investimento do fundo no periodo abrangido
pelo relatorio;

2) Um resumo da carteira de investimentos do fundo, incluindo os
principais itens de investimento, as proporgdes alocadas e a distri-
buigdo sectorial;

3) Demonstragdes financeiras;

4) Todos os eventos significativos ocorridos durante o periodo
abrangido pelo relatorio;

5) Outras informagdes necessarias determinadas pela AMCM.

3. O relatorio anual contém, nomeadamente, os seguintes elemen-
tos:

1) Um relatorio da entidade gestora, descrevendo as operacdes do
fundo no decurso do ano, o desempenho do investimento e as
perspectivas futuras;

2) Um relatério do depositario, confirmando a situagdo de
custodia do patriménio do fundo e o cumprimento, pela entidade
gestora, das fungdes previstas no documento constitutivo do fundo
ou, caso ndo exista depositario, a descricdo da situagdo de custodia
do patriménio elaborada pela entidade gestora;

3) Demonstragdes financeiras auditadas;

4) Detalhes completos da carteira de investimentos do fundo,
incluindo a denominacgéo dos itens, as quantidades, os valores de
mercado e as proporgdes de investimento;

5) A situagdo da distribui¢do dos rendimentos do fundo e a
evolugdo do valor liquido das unidades de participagdo durante o
periodo abrangido pelo relatorio;

6) Todos os eventos significativos ocorridos durante o periodo
abrangido pelo relatorio;

7) O parecer de auditoria emitido por contabilistas habilitados a
exercer a profissdo ou sociedades de contabilistas habilitados a
exercer a profissdo;

8) Outras informagdes necessarias determinadas pela AMCM.
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Artigo 36.°

Regime aplicavel

1. As SIC regem-se pelo disposto na presente lei e pelas disposi-
¢oOes da lei comercial aplicaveis as sociedades anénimas, salvo no
que seja incompativel com a natureza e o objectivo das SIC, bem
como com o disposto na presente lei.

2. Consideram-se incompativeis com o disposto na presente lei,
nos termos do disposto no numero anterior, nomeadamente, as
disposi¢oes do Codigo Comercial relativas as seguintes matérias:

1) A constituigdo de sociedade anénima com recurso a subscri¢do
publica;

2) A realizagdo, aumento e reducdo do capital social e perdas de
metade do capital;

3) A obrigatoriedade de criagdo de orgdos de fiscalizacdo e de
secretario da sociedade;

4) O nimero minimo de accionistas nas sociedades andnimas
legalmente previsto;

5) A constitui¢do ou reconstitui¢do de reservas;

6) Os limites de distribuicdo de lucros ¢ de bens sociais aos
accionistas, bem como aquisi¢do e alienac@o de activos aos
accionistas;

7) A elaboragao e prestagdo de contas das sociedades;

8) As fusoes, cisdes e transformagdo de sociedades;

9) A aquisi¢do ou detencdo de acgdes proprias das sociedades
andnimas;

10) O quorum das reunides das assembleias gerais das sociedades
anénimas.

Artigo 37.°

Capital social e accoes

1. As acgdes das SIC sdo escriturais, nominativas e sem valor
nominal, podendo os estatutos prever diferentes espécies e categori-
as de acgdes, bem como o seu fraccionamento para efeitos de
subscrigdo e de resgate.

2. A responsabilidade de cada accionista ¢ limitada ao montante
das acgdes que subscreve.
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3. As SIC sao sociedades de capital fixo quando o respectivo
objecto se limite somente a fundo fechado ou subfundos fechados,
sendo sociedades de capital varidvel nos restantes casos.

4. Nas SIC de capital variavel, o montante do capital social
corresponde, em qualquer momento, ao seu valor patrimonial
liquido, variando em fun¢@o, nomeadamente, das subscrigdes ¢ dos
resgates de acgdes.

5. A SIC pode ser organizada em subfundos e cada subfundo tem
autonomia patrimonial nos termos do disposto no artigo 10.°, e ¢
representado por uma ou mais categorias de acgdes.

Artigo 38.°

Forma e conteudo do acto constitutivo da sociedade

1. O acto constitutivo da SIC consta de documento escrito com
reconhecimento da assinatura dos accionistas ou de documento
autenticado, salvo se outra forma for exigida pela natureza dos bens
com que estes entram para a sociedade.

2. Quando o acto constitutivo conste de documento autenticado, a
sua conformidade com a lei tem de constar do respectivo termo de
autenticacdo.

3. O acto constitutivo da sociedade inclui:

1) A data de celebrag@o do acto constitutivo;

2) A identificagdo dos accionistas fundadores e dos seus represen-
tantes, caso existam;

3) As declaragdes de vontade de constituicdo de sociedade pelos
accionistas fundadores ou pelos seus representantes;

4) Os estatutos da sociedade que regulam a sua organizacio € o
seu funcionamento, podendo o respectivo texto constituir um anexo
ao acto constitutivo e do qual faz parte integrante;

5) A nomeagdo dos membros do 6rgdo de administracdo e, caso
existam, dos membros do 6rgdo de fiscalizacdo e do secretario da
sociedade.

4. Quando o acto constitutivo conste de documento escrito com
reconhecimento da assinatura dos accionistas, este tem ainda de
incluir uma declaragdo emitida por advogado inscrito na RAEM, a
atestar que, tendo acompanhado todo o processo constitutivo, verifi-
cou a inexisténcia de qualquer irregularidade no mesmo.

5. Quando se trate de SIC cujo objecto seja um fundo privado, o
acto constitutivo tem de incluir uma declaragio emitida por advoga-
do inscrito na RAEM, a atestar que os accionistas, constantes do
acto constitutivo, cumprem os requisitos de participagdo no fundo
privado.
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6. Para além dos elementos previstos no n.° 3 do artigo 32.°,
constam ainda dos estatutos da sociedade:

1) A firma da sociedade;

2) A sede da sociedade;

3) A indicagdo, no objecto, das caracteristicas fundamentais do
fundo e dos subfundos, caso existam;

4) A indicacdo de que o capital ¢ de tipo variavel ou fixo e se for
fixo, a indicagdo do montante do capital social;

5) A composi¢do ¢ o modo de funcionamento do 6rgdo de
administragdo da sociedade e, caso exista, do 6rgéo de fiscalizagdo;

6) A autorizacdo para emissdo de obrigagdes, caso exista;

7) O limite até ao qual o 6rgdo de administragdo pode aumentar o
capital social sem deliberagdo da assembleia geral quando se tratar
de SIC de capital fixo;

8) Os direitos e deveres associados as diferentes categorias de
acgdes e, no caso de existirem ac¢des de gestdo, a defini¢do das
restrigdes a sua transferéncia e distribui¢do de rendimentos, bem
como as disposigdes aplicaveis a sua titularidade.

7. O acto constitutivo da sociedade tem de ser assinado por pelo
menos um accionista fundador ou pelo seu representante.

Artigo 39.°

Invalidade do acto constitutivo da sociedade

1. A constituigdo da SIC aplicam-se as regras gerais sobre negoci-
os juridicos, sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes.

2. O acto constitutivo da SIC ¢ nulo em qualquer das seguintes
situagdes:

1) O acto constitutivo seja celebrado sem a autorizagdo prévia da
AMCM, quando se trate de fundo publico;

2) O acto constitutivo seja celebrado antes da conclusdo da
comunicacdo 8 AMCM, quando se trate de fundo privado;

3) O fundo privado seja constituido por accionistas que ndo
estejam qualificados.
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3. Se o acto constitutivo da SIC ja estiver registado ou a socieda-
de ja tiver iniciado as suas operagdes, a declarag@o de nulidade ou a
anulag@o do acto constitutivo implica a entrada da sociedade em
liquidagdo, sem prejuizo dos actos celebrados com terceiros de boa
fé.

4. Néo ha boa fé se o terceiro conhecia ou devia conhecer a causa
da nulidade ou da anulabilidade.

5. Concluido o registo comercial do acto constitutivo da SIC, a
declaragdo de nulidade ou a anulagdo de apenas parte do acto consti-
tutivo, ou apenas em relagdo a algum ou alguns dos contraentes, ndo
determina a entrada da sociedade em liquidagdo, salvo quando o
acto constitutivo nio pudesse ser concluido sem a parte declarada
nula ou anulada.

6. A acgdo de declaragdo de nulidade ou de anulagdo do acto
constitutivo s6 pode ser intentada contra a SIC e, quando aplicavel,
também contra a entidade gestora externa.

Artigo 40.°

Regime de gestio

1. A SIC pode nomear uma entidade gestora externa ou funcionar
de forma autogerida nos termos definidos no aviso referido no n.° 4,
sendo os direitos e deveres entre a SIC e a entidade gestora externa
regulados por contrato de gestdo celebrado por escrito.

2. O contrato de gestdo referido no niimero anterior deve reflectir
e cumprir o conteudo do documento constitutivo do fundo apresen-
tado aquando do pedido de autorizagdo prévia ou comunicagdo a
AMCM, regulando de forma expressa os direitos, deveres e demais
acordos obrigatodrios entre as partes.

3. Caso a entidade gestora externa ndo cumpra devidamente as

suas fungdes, o 6rgdo de administracdo da SIC deve adoptar imedia-
tamente as medidas necessarias e informar a AMCM.

4. A AMCM pode definir, por aviso, as normas de implementagéo
de SIC autogerida.

Artigo 41.°

()rgﬁos da sociedade

1. O o6rgao de administragdo da SIC ¢ constituido por pelo menos
dois membros com idoneidade.
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2. Os membros referidos no numero anterior ndo podem ser
membros do 6rgao de administragdo nem empregados do deposita-
rio, actuam sempre no interesse dos accionistas e exercem as suas
fungdes com independéncia e imparcialidade, nos termos do dispos-
to nos estatutos da sociedade.

3. Aplica-se aos membros do o6rgdo de administragdo da SIC de
fundos publicos e aos membros do seu orgdo de fiscalizacdo, caso
exista, com as necessarias adaptacdes, o disposto nos artigos 57.° a
59.°¢ 61.° da Lei n.° 13/2023 (Regime juridico do sistema financei-
10).

4. O 6rgdo de administragdo da SIC exerce as seguintes fungdes,
nos termos do disposto na lei e nos estatutos da sociedade:

1) Definigdo das politicas globais de gestdo da sociedade, incluin-
do a aprovagdo da politica de investimento dos fundos, das politicas
de gestao de riscos e de outras politicas relevantes;

2) Designagdo do depositario do fundo e dos contabilistas habili-
tados a exercer a profissdo ou sociedades de contabilistas habilitados
a exercer a profissdo;

3) Supervisdo do funcionamento da entidade gestora externa e¢ da
execucdo do contrato de gestdo, garantindo que a entidade gestora
externa exerga as suas fungdes nos termos do disposto no contrato e
na lei.

5. Os membros do 6rgdo de administragcdo da SIC respondem
solidariamente perante a sociedade e os accionistas pelos prejuizos
causados em virtude de ndo cumprirem eficazmente, por dolo ou
negligéncia grosseira, as fungdes previstas na alinea 3) do nimero
anterior.

Artigo 42.°

Registo comercial das SIC

1. O registo comercial da constitui¢do da SIC é efectuado com
base nos seguintes documentos:

1) No acto constitutivo, incluindo os estatutos da sociedade;

2) Na lista com o nome e o domicilio dos membros do 6rgdo de
administragdo e, caso existam, dos membros do 6rgdo de fiscaliza-
¢do e do secretario da sociedade, acompanhada das respectivas
declaragdes por cada um assinadas a aceitar exercer as func¢des para
que foram nomeados;

3) Nos documentos comprovativos emitidos pela AMCM relati-
vos a autoriza¢do da constitui¢ao da SIC ou a conclusdo da comuni-
cacdo.

2. Estdo igualmente sujeitos a registo comercial os seguintes
factos relativos as SIC:

1) O acto constitutivo, incluindo os estatutos e as suas alteragdes;



96 LT T 28 —— A — il

308 —— 202547 H 28 H

(=) ITEE B B ~ (48 R B SRR R B R A R B
HRERARE - DU ERE SR i 4 L s

(=) BHTBUEHRBARK B RSB AR IR 5

(F9) ZFEZHEN

=111}

(7)) FEAN(ERTHIEE

() AFRWEFEEIER - G0F - 7207 » #HfEFE RiE
i DUk E EA SRR IRE N R E AN 5

(&) ERANZERETRERRTRBGERL - DURE
KR ERE S S E R E RET R

() A FIASEBOE R ;

(1) FZEAREN R E S
S IREE

» DUk S R fEH

(1) EZFRIRAT R — AR ESS AT 5

(+—) BRSBTS AT & DS T
ISR E N FE M IR BT B -

» IHRRRA R EFIATE RS E

(—) DES R RE - BESGHH AT —1#
KR 2 B B 7 H .2 B

() EEEMIE A TR RO R A
AR 5

(=) EERFR RS SRR R R - DI
I EZ SRR (R T
( | ) E EE \\\)&Znﬁ:

(%

~—

s L - BORRTIEIRGA T B S AT F R E (R 2 0

(7)) TELA_EBOERTHEFRAR ke Of 2 it b R e 2 S
R#EH 5

2) A nomeagido e reconducdo dos membros do 6rgdo de adminis-
tracdo e, caso existam, dos membros do 6rgdo de fiscalizagdo e do
secretario da sociedade, bem como as cessagdes de fungdes por
qualquer causa que ndo seja o decurso do tempo;

3) As limitagdes aos poderes dos membros do 6rgédo de adminis-

tracdo e dos liquidatarios;

4) A constituicdo de procuradores;

5) A mudanga da sede da pessoa colectiva;

6) A prorrogacdo da duragdo, fusdo, cisdo, transformagio e
dissolugao da sociedade, bem como o aumento ou reducdo do
capital social em SIC de capital fixo;

7) A nomeagdo dos liquidatarios e a cessagdo das suas fungdes
anterior ao encerramento da liquidagdo, bem como a modificagdo
dos poderes legais ou contratuais dos liquidatarios;

8) A extingdo da sociedade por encerramento da liquidagéo;

9) A declaragdo de nulidade ou caducidade da firma, bem como a
sua anulagdo e rentncia;

10) A emissdo de obrigagdes e as emissdes de cada série de
obrigagdes;

11) A redomiciliagdo para a RAEM de uma SIC com personalida-
de juridica que esteja domiciliada no exterior da RAEM.

3. Estdo sujeitas a registo comercial as seguintes acgdes e
decisdes:

1) A accdo que tenha como fim, principal ou acessorio, declarar,
fazer reconhecer, constituir, modificar ou extinguir qualquer dos
direitos referidos no numero anterior;

2) A acgdo de declaragdo de nulidade ou de anulagdo da constitui-
¢do da SIC;

3) A ac¢do de declaragdo de nulidade ou de anulagdo das delibera-
¢oes dos accionistas, ¢ as providéncias cautelares de suspensdo
dessas deliberagdes;

4) A accdo de declaragdo de nulidade de um registo;

5) As providéncias cautelares ndo especificadas requeridas com
referéncia as acgoes referidas nas alineas anteriores;

6) A decisdo final proferida nas ac¢des e providéncias cautelares,
com transito em julgado, referidas nas alineas anteriores;
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7) A decisdo judicial, com transito em julgado, de homologagdo
ou rejeicdo das deliberagdes das assembleias de credores que
tenham aprovado, no respectivo processo judicial, a concordata ou o
acordo de credores;

8) A sentenga declaratoria de faléncia, com transito em julgado;

9) Os despachos, com transito em julgado, do levantamento da
inibi¢do e reabilitacdo do falido.

4. Para efeitos do registo referido na alinea 11) do n.° 2, o
requerente tem de apresentar a Conservatoria dos Registos Comerci-
al e de Bens Moveis, doravante designada por CRCBM, os seguin-
tes documentos:

1) Os documentos comprovativos da autorizacdo de redomicilia-
cdo, emitida pela AMCM, com indicacdo do local de origem do
registo, da data de constitui¢do inicial e da data de entrada em vigor
da redomicilia¢ao do fundo;

2) O texto actualizado dos estatutos da sociedade, apresentado nos
termos do disposto no artigo 32.° do Cédigo do Registo Comercial;

3) Os documentos referidos na alinea 2) do n.° 1.

SECCAO VI

Actividades transfronteiricas dos fundos

Artigo 43.°

Ambito de aplicaciio

O disposto na presente seccdo aplica-se:

1) As actividades transfronteirigas de promogdo ou comercializa-
¢do de unidades de participag@o de fundos domiciliados na RAEM,
ou realizadas pelas suas entidades gestoras, no exterior da RAEM;

2) As actividades de promogio ou comercializagio de unidades de
participacdo de fundos do exterior, realizadas na RAEM;

3) A redomiciliagdo de fundos do exterior para a RAEM, nos
termos do disposto na presente lei e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Artigo 44.°

Comercializaciao no exterior da RAEM

1. A promogdo e a comercializacdo de unidades de participagao
de fundos domiciliados na RAEM, ou realizadas pelas suas entida-
des gestoras, no exterior da RAEM sdo comunicadas previamente a
AMCM juntamente com a seguinte informagao:
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1) A indicag@o do pais, regido ou mercado no qual pretende
entrar;

2) As informagdes sobre as entidades comercializadoras ou
institui¢des parceiras no exterior, caso existam;

3) Os esclarecimentos relativos aos mecanismos de supervisao
dos respectivos mercados externos e aos seus requisitos legais;

4) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela
AMCM.

2. As entidades gestoras tém de informar periodicamente a
AMCM do ponto da situagdo em relagdo a promogdo ou comerciali-
zagdo dos fundos no exterior da RAEM, incluindo, nomeadamente,
o volume das unidades de participagdo comercializadas, as queixas
apresentadas pelos investidores e a divulgag@o de outros eventos
significativos.

3. A AMCM pode definir, por aviso, a regulamentacdo aplicavel a
promogao ou a comercializagdo dos fundos no exterior da RAEM.

Artigo 45.°

Comercializac¢iao de fundos do exterior na RAEM

1. A angariagdo publica de capitais por fundos publicos do exteri-
or na RAEM depende da autorizacdo prévia da AMCM, tem de ser
realizada através de entidade comercializadora e requer o forneci-
mento de informagdo clara e completa aos investidores, incluindo,
nomeadamente:

1) A denominagdo do fundo e a breve descricéo da sua estrutura e
politica de investimento;

2) A denominacdo, sede e forma de contacto da entidade gestora,
do depositario e dos prestadores de servigos relevantes;

3) A denominagdo, enderego ¢ forma de contacto da autoridade
competente no pais ou regido onde o fundo foi autorizado ou
registado;

4) A forma de acesso ao documento constitutivo do fundo por
parte dos investidores do fundo;

5) As despesas associadas e a estrutura de despesas do fundo;

6) Os factores de risco significativos e alertas sobre riscos claros;

7) Os meios de resolugdo de litigios;

8) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela
AMCM.

2. A angariagdo de capitais junto de investidores referidos no
n.° 4 do artigo 3.° por fundos privados do exterior de forma nao
publica na RAEM tem de ser realizada através de uma entidade
comercializadora e requer o fornecimento de informagéo adequada
relativa aos riscos.
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3. A informag@o relativa a promogao de fundos do exterior tem de
indicar claramente que o fundo ndo ¢ constituido na RAEM e que os
seus padrdes de supervisdo podem ser distintos dos aplicaveis na
RAEM.

4. A AMCM pode exigir que as entidades comercializadoras
apresentem periodicamente relatérios de vendas e informagdes
relacionadas com as actividades de comercializagdo realizadas na
RAEM.

Artigo 46.°

Medidas de supervisao

1. A AMCM pode exigir as entidades gestoras e as entidades
comercializadoras a prestagdo de informagdes relativas as activida-
des de promogdo ou comercializagdo transfronteiri¢as de fundos.

2. Caso se verifiquem violagdes a lei ou aos requisitos de supervi-
sdo na realizagdo de actividades de promogao ou comercializagdo na
RAEM por parte dos fundos do exterior, a AMCM pode, consoante
a gravidade dos factos, adoptar as seguintes medidas:

1) Ordenar que as irregularidades sejam corrigidas ou cessem
num prazo estipulado;

2) Suspender ou revogar a autorizagdo de comercializagdo dos
fundos do exterior;

3) Adoptar outras medidas necessarias, nos termos das disposi-
cOes legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 47.°

Principios da redomiciliaciio

A redomiciliagdo de fundos do exterior para a RAEM observa os
seguintes principios:

1) A eventual personalidade juridica e a continuidade do fundo,
desde a sua constitui¢do no local de origem, mantém-se inalteradas,
nao sendo objecto de interrupgdo ou de nova constitui¢ao por causa
da sua redomiciliagdo;

2) Os direitos, deveres, contratos e responsabilidades legais do
fundo, antes e depois da redomicilia¢do, continuam véalidos, ndo
sendo afectados pela redomiciliagdo;

3) A redomiciliacdo do fundo ndo ¢ considerada transferéncia ou
venda de activos, interesses ou direitos e, para efeitos fiscais, ndo
resulta na aplicagdo de imposto sobre a transmissdo de bens,
imposto de selo e imposto complementar de rendimentos na RAEM,
sem prejuizo dos impostos e taxas decorrentes dos tramites do
procedimento de redomiciliagdo;

4) Apos a redomiciliagdo do fundo, os registos financeiros e o
estatuto legal do fundo mantém a sua continuidade, ndo sendo
objecto de interrupcdo por causa da redomiciliagdo;
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5) O domicilio fiscal do fundo é determinado de acordo com a lei
da RAEM;

6) A redomiciliagdo do fundo tem de salvaguardar plenamente os
direitos e interesses dos investidores, mediante o cumprimento
prévio dos deveres de divulgacdo de informacdo, a obtengdo do
consentimento de uma propor¢do minima de investidores ou a
conclusdo das deliberagdes pertinentes, de acordo com os procedi-
mentos de governagao interna;

7) A redomiciliacdo do fundo tem de cumprir os requisitos de
conformidade aplicaveis na RAEM sobre a preveng@o e combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo, entre
outros.

Artigo 48.°

Procedimento de redomiciliacio

1. A redomiciliacdo de um fundo para a RAEM depende da
autorizagdo prévia da AMCM.

2. A entidade que pretenda requerer a redomiciliagdo de um fundo
tem de apresentar os seguintes documentos e informagdes:

1) Parecer juridico emitido por um advogado ou profissional
qualificado do local de origem, confirmando os seguintes aspectos:

(1) A redomiciliagdo do fundo para a RAEM nio viola as disposi-
¢oes legais do local de origem nem constitui incumprimento contra-
tual;

(2) A eventual personalidade juridica, a continuidade e o estatuto
legal do fundo podem ser mantidos;

(3) A redomiciliagdo do fundo ndo afecta os seus direitos adquiri-
dos, as obrigagdes assumidas, nem a validade dos contratos, delibe-
ragdes e outros negocios juridicos celebrados;

2) Descrigdo da entidade gestora de que o fundo cumpre os
requisitos de conformidade aplicdveis na RAEM sobre a prevengao
e combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo, entre outros;

3) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela
AMCM.

3. Na apreciagdo ¢ aprovagdo do pedido de redomiciliagdo do
fundo, a AMCM deve considerar a estrutura de governagido do
fundo, as medidas de protec¢do dos investidores, a sua conformida-
de com a prevengdo e combate ao branqueamento de capitais e ao
financiamento do terrorismo, bem como outros requisitos de
supervisao.

4. Apds obter a autorizagdo referida no n.° 1, a entidade requeren-
te tem de cancelar os registos e o domicilio na jurisdigdo de origem
e, quando aplicavel, concluir as formalidades de registo comercial
na RAEM, no prazo que for fixado pela AMCM, nao inferior a
60 dias, sendo a redomiciliagdo considerada concluida apos a finali-
zacdo de todos os referidos procedimentos.
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5. A AMCM pode definir, por aviso, os requisitos para os
documentos relativos ao pedido de redomicilia¢do do fundo, os
procedimentos e outra regulamentacao.

Artigo 49.°

Normas de conflito

1. Ap6s a redomiciliagdo de um fundo para a RAEM, aplica-se a
sua governagao interna e ao seu funcionamento quotidiano a lei da
RAEM.

2. A lei aplicavel aos contratos ou negocios juridicos celebrados
pelo fundo antes da redomiciliagdo é determinada de acordo com as
estipulagdes contratuais ou com os principios do direito internacio-
nal privado, ndo sendo alterada por causa da redomiciliaggo.

3. Quanto aos processos judiciais ou arbitrais pendentes antes da
redomiciliagdo do fundo, a sua jurisdi¢do e a determinagdo da lei
aplicavel devem observar as estipulagdes contratuais ou os principi-
os do direito internacional privado, ndo sendo alteradas por causa da
redomiciliagdo.

CAPITULO 11

Fundos piblicos

SECCAOT

Angariacao de capitais e constituicio

Artigo 50.°

Autorizacao

1. A constituicdo de um fundo publico depende da autorizagao
prévia da AMCM.

2. A autorizagdo referida no numero anterior inclui a apreciacgéo e
aprovagdo do documento constitutivo do fundo, a ndo oposigdo a
designagao da entidade gestora e a designagdo do depositario, bem
como a autorizag@o para a comercializagdo do fundo.

3. As entidades que pretendam constituir um fundo publico tém
de apresentar o pedido de autorizagdo a AMCM, acompanhado dos
seguintes documentos:

1) O plano de constitui¢do e de funcionamento do fundo;

2) A minuta do documento constitutivo do fundo;

3) A minuta do prospecto do fundo;

4) A minuta do contrato escrito entre a entidade gestora e o
depositario;
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5) A minuta das informagdes fundamentais do fundo;

6) As declaragdes escritas da entidade gestora e do depositario
confirmando a aceitagdo das respectivas fungdes.

4. A AMCM pode exigir ao requerente a prestagdo de esclareci-
mentos ¢ informagdes adicionais que se revelem necessarios a
realizag@o de uma analise completa do pedido, bem como exigir as
alteracdes aos documentos referidos no numero anterior que
considere necessarias.

5. Apds a conclusdo da apreciagdo do pedido, a AMCM deve
tomar qualquer das seguintes decisdes:

1) Emitir a autorizaggo e proceder a respectiva publicaggo;

2) Indeferir o pedido.

6. A AMCM deve indeferir o pedido em qualquer das seguintes
situagdes:

1) Caso o requerente ndo apresente os documentos ou informa-
¢oes exigidos pela AMCM ou o seu conteudo ndo esteja em confor-
midade com as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis;

2) Caso a entidade gestora ¢ o depositario designados nao
possuam as qualificagdes ou ndo cumpram os requisitos para gerir o
fundo que se pretende constituir;

3) Caso, devido a complexidade do fundo, a liquidez dos activos e
ao nivel de risco do fundo, nao seja possivel assegurar suficiente-
mente a protecgdo dos interesses dos investidores.

7. A AMCM deve publicar no seu sitio electrénico as informa-
¢oes dos fundos autorizados, incluindo a denominagdo dos fundos,
das entidades gestoras ¢ dos depositarios, bem como as formas de
consulta do prospecto do fundo.

Artigo 51.°

Constituicao

1. A entidade gestora tem de iniciar o processo de subscriciao
publica das unidades de participagdo no prazo de seis meses a contar
da data de publicagdo da autorizagdo pela AMCM.

2. O fundo considera-se constituido em qualquer das seguintes
situagdes:

1) Se o documento constitutivo do fundo estabelecer os critérios
minimos, incluindo o nimero de investidores ou o valor total de
subscricdo, e fixar um prazo para atingir esses critérios, o fundo
considera-se constituido na data em que esses critérios sejam atingi-
dos;
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2) Se for SIC, o pedido de registo comercial da constitui¢do da
sociedade pode ser adiado até que os critérios minimos referidos na
alinea anterior sejam atingidos, sendo a data do registo comercial do
acto constitutivo considerada a data de constituigdo;

3) Nos restantes casos, a data da constitui¢do é o dia em que o
valor inicial de subscrigdo ou os activos relacionados sejam efecti-
vamente integrados no patriménio do fundo.

3. A entidade gestora tem de comunicar 8 AMCM, antes do inicio
do procedimento de subscri¢do publica, a data de inicio do referido
procedimento e, no prazo de cinco dias a contar da data de constitui-
¢do do fundo, comunicar & mesma a respectiva data de constituicdo.

4. A autorizagdo para a constituicdo do fundo caduca nas seguin-
tes situagoes:

1) Caso o processo de subscri¢do publica nio seja iniciado no
prazo previsto no n.° 1;

2) Caso os critérios minimos ndo sejam atingidos no prazo fixado
no documento constitutivo do fundo.

5. No caso de ocorréncia das situagdes referidas no nimero
anterior, a entidade gestora suspende imediatamente o processo de
subscrigdo e adopta as seguintes medidas:

1) Comunica 8 AMCM a situagdo concreta e as medidas
subsequentes a tomar;

2) Publica as informagdes no seu sitio electronico e comunica por
escrito aos investidores que tenham subscrito unidades de participa-
¢do as razdes pelas quais o fundo ndo foi constituido e a possibilida-
de de recuperar os montantes pagos junto das entidades onde efectu-
aram a subscrigao;

3) Caso, no prazo de 45 dias a contar da comunicagdo referida na
alinea anterior, ainda existam investidores que ndo tenham recupera-
do os montantes pagos, a entidade gestora adopta as medidas
necessarias para reembolsar esses montantes aos investidores;

4) Apresenta um relatorio a AMCM, ap6s a conclusdo de todos os
procedimentos relevantes.

Artigo 52.°

Alteracoes

1. O tratamento de qualquer altera¢do ao documento constitutivo
do fundo, apo6s a constitui¢do do fundo, tem de observar o seguinte:

1) As alteragdes substanciais dependem de autorizagdo prévia da
AMCM, sem prejuizo de essa autorizagdo ser integrada noutros
procedimentos de autorizagdo previstos na presente lei;
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2) Outras alteragdes ndo abrangidas na alinea anterior sdo
comunicadas a AMCM e entram em vigor 15 dias apos a data da
comunicagao.

2. Sdo consideradas alteragdes substanciais, nomeadamente, as
seguintes situagdes:

1) As alteragdes das politicas de investimento ou dos limites de
investimento do patrimoénio do fundo;

2) As alteragdes a politica de distribui¢do de rendimentos, a politi-
ca de reinvestimentos ou as respectivas formas de execugao;

3) As alteragdes a politica de endividamento, incluindo a modifi-
cagdo dos limites maximos de endividamento ou das técnicas e
instrumentos de gestdo que resultem numa alteragdo do perfil de
risco do fundo;

4) As alteragdes a periodicidade de calculo ou a divulgagdo do
valor das unidades de participacao;

5) As alteragdes ao regime dos direitos ¢ deveres dos participan-
tes, nomeadamente nos assuntos de resgate, transferéncia ou
reembolso de unidades de participagdo ou em matéria de exercicio
do direito de voto em assembleia de participantes;

6) Os aumentos aos limites maximos das comissdes de subscri-
¢do, resgate, transferéncia e liquidagdo ou as alteragdes a forma de
calculo para efeitos do aumento dessas comissdes;

7) Os aumentos aos limites maximos das comissdes de gestdo e
de custodia;

8) A constitui¢do de subfundos diferentes dos previstos no
documento constitutivo do fundo ou a extingdo, por qualquer meio,
de subfundos, se os houver.

3. A entidade gestora comunica, por escrito, aos participantes as
alteragdes substanciais no prazo de 15 dias a contar da data de
recepgdo da notificagdo sobre a autorizacao relativa as alteragdes
referidas na alinea 1) do n.° 1.

4. As alteragdes substanciais referidas nas alineas 1), 2) e 5) a 7)
do n.° 2 s6 produzem efeitos 90 dias apo6s a data da publicagdo
referida no n.° 6.

5. Os participantes podem, no prazo de 45 dias a contar da data de
recep¢do da comunicagdo sobre as alteragdes substanciais referidas
nas alineas 1) a 7) do n.° 2, solicitar o resgate das suas unidades de
participagdo sem o pagamento das respectivas comissoes.

6. Apos observar o disposto no n.° 1 e depois de obter, quando
aplicavel, deliberacdo da assembleia de participantes a aprovar as
alteragdes, a entidade gestora publica no seu sitio electronico o
conteudo das alteracdes efectuadas ao documento constitutivo do
fundo, bem como as versoes actualizadas desse mesmo documento,
do prospecto e das informagdes fundamentais do fundo.
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SECCAOII

Emissio, subscricio e resgate das unidades de
participaciao

Artigo 53.°

Emissao

1. A emissdo das unidades de participacdo ¢ realizada nas
condigdes e de acordo com os procedimentos previstos no documen-
to constitutivo do fundo, e em conformidade com o disposto na
secgdo II do capitulo I.

2. No caso de fundos fechados, o nimero de unidades de partici-
pagdo emitidas ndo pode exceder o limite estabelecido no documen-
to constitutivo do fundo, estando qualquer aumento ou redugdo
desse numero por parte da entidade gestora sujeito a autorizagao
prévia da AMCM.

Artigo 54.°

Subscricao

1. A subscri¢do de unidades de participagdo ¢ formalizada através
da entidade gestora ou das entidades comercializadoras por ela
nomeadas, sendo estas obrigadas a disponibilizar aos investidores o
prospecto do fundo, as informacdes fundamentais do fundo ¢ a
confirmagdo de subscrigdo.

2. O pagamento, pelos investidores, dos montantes corresponden-
tes as unidades de participagdo subscritas constitui prova da sua
aceitagdo dos termos do documento constitutivo do fundo, bem
como da atribui¢@o de poderes a entidade gestora e ao depositario
para o exercicio das fung¢des constantes desse documento.

Artigo 55.°

Resgate

Os participantes de fundos publicos abertos podem exigir a
entidade gestora, ou através de entidade comercializadora, o resgate
das suas unidades de participa¢ao em fundos, ¢ sdo reembolsados no
prazo estabelecido no documento constitutivo do fundo.

Artigo 56.°

Suspensio da emissao e do resgate das unidades de
participacio

1. Quando as unidades de participagdo nos pedidos de resgate
excederem 10% do valor patrimonial liquido do fundo num determi-
nado dia de negociagdo do fundo, a formalizagdo dos pedidos de
resgate que excederem esses 10% pode ser adiada para o dia de
negociagao seguinte.
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2. Quando a situagdo referida no nimero anterior se verifica
consecutivamente por mais de um dia de negociagdo do fundo, a
entidade gestora pode adoptar medidas de gestdo de liquidez,
incluindo, nomeadamente, a suspensdo da emissdo e do resgate das
unidades de participacdo ou apenas a suspensio do seu resgate.

3. A entidade gestora pode determinar, apos obtencdo do consen-
timento do depositario, a suspensdo da emissdo e do resgate das
unidades de participacdo, ou apenas a suspensdo do seu resgate,
mesmo que ndo se verifiquem as situagdes referidas nos dois
numeros anteriores, se tal medida for do interesse dos participantes.

4. A entidade gestora publica imediatamente no seu sitio electro-
nico o prazo e os motivos da suspensdo referida nos dois nimeros
anteriores, bem como os comunica ao depositario, as entidades
comercializadoras, aos participantes ¢ 8 AMCM.

5. Quando o investidor subscreve fundos cujo resgate se encontra
suspenso, a entidade gestora ou as entidades comercializadoras so
formalizam a subscri¢ao apds obteng@o de uma confirmagio escrita
dos investidores de que tém conhecimento dessa situagao.

6. A AMCM pode ordenar a entidade gestora que adopte as
medidas referidas no n.° 3, caso ocorram circunstancias susceptiveis
de perturbar o normal funcionamento do fundo ou de colocar em
risco os legitimos interesses dos participantes.

7. A decisdo referida no numero anterior deve ser imediatamente
notificada pela AMCM a entidade gestora, a qual a comunica aos
participantes, as entidades comercializadoras ¢ ao depositario.

8. A determinagdo da suspens@o nos termos do disposto no
n.° 6 tem efeitos imediatos, aplicando-se as operagdes de emissdo e
resgate das unidades de participacdo que, no momento da notifica-
¢do da AMCM a entidade gestora, ndo se encontrem concluidas.

9. O disposto no n.° 5 é aplicavel a suspensao determinada pela
AMCM.

Artigo 57.°

Divulgacio do valor das unidades de participacao

1. Do documento constitutivo do fundo consta o valor inicial das
unidades de participagdo definido no momento da constitui¢do do
fundo ou do subfundo.

2. Apds a constituicdo do fundo ou do subfundo, o valor das
unidades de participacdo ¢ calculado e divulgado em cada dia de
negociacao, podendo, no entanto, ser aplicada, mediante autorizagio
da AMCM, outra periodicidade de divulgacdo, sendo essa informa-
¢do, em qualquer caso, de divulgacao obrigatoria.

3. Do documento constitutivo de um fundo aberto constam:
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1) Os critérios utilizados para determinar o valor das unidades de
participagdo para efeitos de subscri¢do e resgate;

2) Os periodos especificos para subscrigdo e resgate e, caso
existam, os prazos-limite para aceitagdo das respectivas operagdes
em cada circuito de comercializagao;

3) As condigdes de liquidagao dos pedidos de resgate, incluindo o
prazo maximo para efectuar o pagamento ao participante da quantia
devida.

4. Do documento constitutivo de um fundo fechado constam:

1) A indicacdo de que a subscri¢cdo de unidades de participagao
pode apenas ser efectuada quando houver aumentos de capital,
aplicando-se os critérios de calculo do valor definidos no prospecto
do fundo;

2) A indicagdo de que o resgate de unidades de participagdo pode
apenas ser formalizado quando houver redugdes de capital ou
noutras situagdes expressamente previstas na lei ou em avisos da
AMCM, aplicando-se os critérios de determinacgdo do valor defini-
dos no prospecto do fundo.

5. O célculo do valor de unidades de participagdo de fundo
publico deve ser realizado deduzindo, primeiramente, ao valor
patrimonial total do fundo ou do subfundo, o passivo assumido até
ao momento do calculo, e posteriormente, as despesas fixadas no
documento constitutivo do fundo, nomeadamente as comissdes de
gestdo e de custddia.

6. A AMCM pode definir, por aviso, os critérios de avaliagdo e de
calculo do valor do patriménio dos fundos ou dos subfundos.

SECCAO IIT

Regras sobre o patriménio do fundo

SUBSECCAO T

Disposicoes gerais

Artigo 58.°

Limites prudenciais

1. As entidades gestoras cumprem rigorosamente os limites
prudenciais estabelecidos na presente lei e no documento constituti-
vo do fundo, de acordo com a natureza dos fundos, os objectivos de
investimento e as politicas de gestdo de riscos, nomeadamente:

1) Os limites de concentragdo dos investimentos num mesmo
emitente, instrumento financeiro ou categoria de activo;

2) Os limites de utilizagdo de determinados activos, instrumentos
derivados ou niveis de alavancagem;
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3) Os limites na proporg¢do de investimento em activos com fraca
liquidez ou de dificil avaliagdo;

4) As restri¢des rigorosas nas transac¢des com partes relaciona-
das;

5) Outras restrigdes determinadas pela AMCM.

2. A entidade gestora tem de estabelecer regimes de controlo
interno e politicas de gestdo de riscos eficazes, assegurando a
monitoriza¢do regular e a identificagdo imediata da conformidade
dos investimentos do fundo com os requisitos relativos aos limites
prudenciais, bem como a conservagdo adequada dos registos de
monitorizacdo e gestao.

3. Os limites prudenciais s6 podem ser temporariamente ultrapas-
sados pelas seguintes razdes:

1) Por flutuacdes de pregos de mercado, ajustes na avaliacdo de
activos ou outros factores de mercado fora do controlo da entidade
gestora, que levem a uma inconformidade temporaria da carteira do
fundo, mesmo depois de a entidade gestora adoptar medidas
razoaveis para evitar ou mitigar o efeito;

2) Por causa do exercicio, pela entidade gestora, de direitos relati-
vos aos activos detidos pelo fundo, com o objectivo de proteger os
interesses dos participantes;

3) Por necessidades de gestio de liquidez decorrentes de resgates
em larga escala de unidades de participacdo, podendo os limites
estabelecidos ser temporariamente ultrapassados, desde que esta
excepgdo seja feita com prudéncia razoavel e em conformidade com
o principio do melhor interesse;

4) Por outras situagdes excepcionais de caracter temporario ndo
imputaveis a dolo ou negligéncia da entidade gestora.

4. A entidade gestora comunica imediatamente 8 AMCM a
ultrapassagem dos limites prudenciais e restabelece a conformidade
dos investimentos do fundo com esses limites no prazo maximo de
trés meses, podendo este prazo ser prorrogado pela AMCM em
situagdes excepcionais devidamente justificadas.

5. A AMCM pode, a qualquer momento, solicitar informacdes
adicionais as entidades gestoras e, sempre que necessario,
ordenar-lhes a adopg@o de medidas especificas para assegurar a
conformidade do patriménio do fundo com os limites prudenciais
estabelecidos e proteger os interesses dos participantes.

Artigo 59.°

Transacgoes com partes relacionadas

As transacc¢des com partes relacionadas efectuadas com o
patriménio do fundo publico tém de cumprir cumulativamente as
seguintes condigdes:

1) Estar em conformidade com os objectivos e politicas de
investimento do fundo e com os mecanismos internos de apreciacao
e aprovagdo da entidade gestora e ser realizadas a precos de
mercado justos e razoaveis;
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2) Observar o principio da prevaléncia dos interesses dos partici-
pantes e prevenir conflitos de interesses;

3) Obter o consentimento prévio do depositario, sendo os detalhes
das transacgdes divulgados nos relatorios intercalar e anual;

4) As transacgdes significativas com partes relacionadas sdo
submetidas a apreciagdo e deliberacdo pelo 6rgdo de administragdo
da entidade gestora;

5) As matérias relativas as transac¢des com partes relacionadas
sdo revistas pelo 6rgdo de administracdo da entidade gestora pelo
menos uma vez por semestre.

Artigo 60.°

Activos liquidos

1. O fundo tem de manter activos liquidos suficientes para fazer
face as necessidades de gestdo corrente.

2. No caso de fundo organizado em subfundos, cada subfundo
deve manter, separadamente, activos liquidos suficientes para fazer
face as necessidades de gestdo corrente do proprio subfundo.

Artigo 61.°

Situacoes excepcionais

A AMCM pode definir, por aviso, regras especificas sobre a
composic¢do de activos e limites prudenciais distintos dos previstos
na presente secgdo para fundos com caracteristicas diferenciadas,
incluindo, nomeadamente, fundos do mercado monetario e fundos
de indice, entre outros FIM, FII cujo principal objecto de investi-
mento sejam imoéveis que ndo gerem rendimentos periddicos, bem
como fundos de investimento alternativos, cujo principal objecto de
investimento sejam participagdes societarias ou mercadorias.

SUBSECCAOII
FIM

Artigo 62.°

Ambito de aplicaciio

O disposto na presente subseccao aplica-se aos FIM, constituidos
com base no principio da reparticdo de riscos e cujo principal
objecto de investimento sejam activos liquidos.



110 HRFTRFIT TN —— 35—

308 —— 202547 H 28 H

—  BEEFREE SV EAEA R E B R E
TEPEPRBIAFERE A - TS S HERIREL R -

(—) {EBIERRIRIREZF 2 B P LR ERE 7R - aAESE
ERRALSCFFTER R FEEIE R AT 5 s S a

B
Ei=k ’

(=) Bl RTHEERES - AR R RIT RN
A RAFEREN - BT NGE LHEFTEES L S Eh 5 1E
i BT S

(=) Bl SATHERRAFGE 3

() T B IURAT IR B B TR A (HRESF

(7)) $EAER

() EMpEMA ARSI RSO

(t) "BERZSNEREE  ZEEEAEEENE
HA TR ERETE E AEE

(J\) P e Rl T o FF TR A o 7 R AR -

T BRC(Z) EATRAVEERE SR - ATE— SRR
B (—) RS B eis Eiiekae 5 - HIZATE
NE A N E T

= BAIERMEHREE SR EHEA EESREEEN

P FE et B L A A R AR I B AR

CEyamplit] o3

AR PR

— AEEFREESNMEATSSEE LT ER
THIEEES

(—) HE—AFEFETHRE

(=) BE—#TERIES

Artigo 63.°

Patrimonio

1. O patrimoénio do FIM ¢ composto, nas condi¢des e limites
prudenciais previstos na presente lei, pelos seguintes bens e direitos:

1) Valores mobiliarios cotados em bolsa de valores internacional-
mente reconhecida ou cotados ou negociados em mercado, regula-
mentado e com funcionamento regular, referido no documento
constitutivo do fundo;

2) Valores mobiliarios recentemente emitidos, desde que as
condigdes de emissdo dos respectivos valores incluam provas sufici-
entes de que o emitente vai apresentar o pedido de admissdo a
cotagdo ou a negociagdo em bolsa de valores ou em mercado referi-
do na alinea anterior;

3) Numerario, depositos bancarios e certificados de deposito;

4) Valores mobiliarios emitidos pelas entidades referidas no
n.° 4 do artigo seguinte;

5) Obrigagdes hipotecarias;

6) Unidades de participagdo de outros fundos publicos abertos;

7) Instrumentos representativos de divida, transmissiveis e
transaccionaveis, que possuam liquidez e tenham valor susceptivel
de ser determinado com precisdo em qualquer momento;

8) Outros bens e direitos autorizados pela AMCM.

2. Os valores mobiliarios referidos na alinea 2) do ntimero anteri-
or que ndo forem admitidos, no prazo de um ano, a cotagdo ou a
negociacdo em bolsa de valores ou em mercado referido na alinea 1)
do nimero anterior s2o transferidos no prazo de seis meses.

3. A AMCM pode definir, por aviso, regras técnicas relativas a
estrutura patrimonial ou a aquisi¢@o do patriménio dos FIM.

Artigo 64.°

Limites prudenciais

1. O FIM néo pode deter mais de 10% dos seguintes valores
mobiliarios no seu patrimonio:

1) As acgdes emitidas por uma mesma sociedade;

2) As obrigacdes de uma mesma entidade emitente;
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3) As unidades de participagdo emitidas por outro fundo.

2. O FIM néo pode deter no seu patrimoénio valores mobiliarios
emitidos por uma Unica entidade que representem mais de 10% do
valor patrimonial liquido do respectivo fundo.

3. O FIM nio pode deter no seu patrimoénio valores mobiliarios
emitidos por entidades que pertencam a um mesmo grupo, que
representem mais de 20% do valor patrimonial liquido do respectivo
fundo.

4. O FIM pode investir, no maximo, 35% do seu patriménio
liquido em valores mobiliarios de uma unica categoria, emitidos ou
garantidos pelas seguintes entidades, considerando-se as diferentes
condigdes de emissdo categorias distintas:

1) Pela RAEM;
2) Por um pais ou regido;

3) Por outras entidades de direito ptiblico ou outras entidades de
direito privado por elas participadas em mais de 50% do capital;

4) Por organismos internacionais.

5. Os limites previstos nos nimeros anteriores sdo calculados com
base no valor patrimonial liquido do fundo e comegam a ser
observados seis meses apds a data da constitui¢do do fundo.

SUBSECCAO III
FII

Artigo 65.°

Ambito de aplicacio

O disposto na presente subsecgdo aplica-se aos FII cujo principal
objecto de investimento sejam imoveis susceptiveis de gerar
rendimentos periddicos.

Artigo 66.°

Patrimoénio

1. O patrimoénio do FII ¢ composto, nas condigdes e limites
prudenciais previstos na presente lei, pelos seguintes bens e direitos:

1) Iméveis susceptiveis de gerar rendimentos periddicos, incluin-
do, nomeadamente, imoOveis comerciais, como escritorios, hotéis e
centros comerciais, bem como infra-estruturas, como estradas com
portagem, portos e armazéns logisticos;
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2) Numerario, depositos bancarios e certificados de deposito;

3) Valores mobiliarios emitidos pelas entidades referidas no
n.° 4 do artigo 64.%

4) Obrigacdes hipotecarias;

5) Valores mobiliarios cotados em bolsa de valores internacional-
mente reconhecida;

6) Unidades de participagdo de outros fundos;

7) Outros bens e direitos autorizados pela AMCM.

2. O FII pode investir em projectos de desenvolvimento de
constru¢do dos imodveis referidos na alinea 1) do numero anterior,
incluindo os custos com a aquisi¢do de terrenos e as despesas de
constru¢do dos imoveis, desde que os projectos, apés concluidos,
sejam susceptiveis de gerar rendimentos periddicos, sendo os
investimentos nesses projectos de desenvolvimento igualmente
considerados imoveis.

3. O FII pode deter imdveis através de participacdes em socieda-
des-veiculo de projectos, desde que mantenha o controlo sobre as
mesmas.

Artigo 67.°

Avaliacao de imoveis

1. O FII tem de obter o parecer de avaliagdo de um perito
independente antes da aquisi¢ao ou alienagdo de imdveis.

2. Os imoveis que compdem o FII sdo avaliados por um perito
independente, pelo menos uma vez por ano.

3. Os projectos de desenvolvimento de imoveis referidos no
n.° 2 do artigo anterior sdo igualmente avaliados por peritos
independentes nos termos do disposto nos dois niimeros anteriores.

4. A AMCM pode definir, por aviso, as regras técnicas relativas a
qualificac@o dos peritos e aos critérios de avaliagdo dos imdveis.

Artigo 68.°

Distribuiciao de rendimentos

O FII tem de distribuir anualmente aos participantes, pelo menos,
90% dos rendimentos liquidos apés a liquidagdo dos impostos.
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Artigo 69.°

Aquisicoes vedadas

O FII ndo pode adquirir os seguintes direitos:

1) Os direitos sobre os imoveis cuja finalidade de utilizagdo nao
esteja em conformidade com o disposto na licenga de utilizagdo;

2) Os direitos sobre o uso ou ocupagdo de imodveis a titulo
precario.

Artigo 70.°

Limites prudenciais

1. A composi¢do do patriménio do FII esta sujeita aos seguintes
limites prudenciais relativos ao seu valor patrimonial liquido:

1) O patriménio ¢ constituido por um minimo de 75% em
imoveis;

2) O investimento em projectos de desenvolvimento de imoveis
referidos no n.° 2 do artigo 66.° ndo pode exceder 25% do patrimo-
nio.

2. O FII ndo pode deter valores mobiliarios emitidos por uma
unica entidade que representem mais de 10% do valor patrimonial
liquido do fundo, nem cujo valor exceda 10% do valor global dos
valores mobilidrios emitidos por essa entidade.

3. O disposto no numero anterior ndo se aplica a aquisi¢cdo de
valores mobiliarios emitidos pelas entidades referidas no n.° 4 do
artigo 64.°.

4. As percentagens referidas no n.° 1 comegam a ser observadas
dois anos ap6s a data da constitui¢do do fundo.

Artigo 71.°

Ultrapassagem temporaria dos limites prudenciais

A ultrapassagem temporaria dos limites prudenciais referidos no
artigo anterior ¢ aplicavel o disposto nos n.** 3 e 4 do artigo 58.°.
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1. A entidade gestora tem de exercer, relativamente a cada fundo
publico sob a sua gestdo, as seguintes fungdes:

1) Gestdo de investimentos;

2) Gestdo administrativa;

3) Gestdo de comercializagao.

2. No exercicio das fungdes referidas no numero anterior, a
entidade gestora tem de:

1) Dotar-se de recursos humanos, financeiros e técnicos adequa-
dos de acordo com a dimensdo efectiva das actividades;

2) Estabelecer e executar os controlos internos, procedimentos
operacionais e medidas técnicas adequados de acordo com a nature-
za, 0 grau de complexidade e a situac@o de risco de cada fundo.

Artigo 73.°

Gestao de investimentos

Na gestdo de investimentos referida na alinea 1) do n.° 1 do artigo
anterior, a entidade gestora tem de:

1) Adoptar processos de decisdo adequados sobre a composigédo
da carteira de investimentos, a selec¢do de activos, a alocagdo de
recursos financeiros e as oportunidades de investimento, em confor-
midade com as politicas de investimento definidas no documento
constitutivo do fundo e com as restri¢cdes aplicaveis, de modo a
realizar investimentos e a exercer direitos inerentes ao patrimonio
do fundo;

2) Implementar regimes e procedimentos eficazes de gestdo de
riscos, estabelecer os sistemas necessarios a gestdo dos fundos,
identificar, fiscalizar e gerir os riscos enfrentados pelos fundos ou os
riscos potenciais, bem como seleccionar e utilizar instrumentos
financeiros de protec¢do adequados contra riscos para os fundos
geridos, assegurando o cumprimento das restrigdes estabelecidas no
documento constitutivo do fundo e nas disposigdes legais e regula-
mentares aplicaveis;

3) Adoptar medidas razoaveis e prudentes para assegurar que o
depositario e o gestor de investimento externo, caso exista, sejam
idoneos para exercer as suas fungoes;

4) Manter os recursos € as competéncias necessarios para monito-
rizar eficazmente as actividades realizadas por entidades subcontra-
tadas.
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Artigo 74.°

Gestio administrativa

Na gestdo administrativa referida na alinea 2) do n.° 1 do artigo
72.°, a entidade gestora tem de:

1) Assegurar a adopgdo de procedimentos contabilisticos eficazes
que garantam a protec¢do dos investidores, proceder a gestdo e
escrituracdo distintas do patriménio dos diferentes fundos geridos,
bem como manter completos os registos, os livros de contabilidade
e outras informagdes relativas as actividades de gestdo do patrimo-
nio dos fundos;

2) Adoptar critérios de avaliagdo de activos adequados a cada
espécie de activos, determinando o valor das unidades de participa-
¢do;

3) Cumprir o dever de prestagdo e divulgagdo de informagéo
previsto na lei e no documento constitutivo do fundo;

4) Assegurar as operacdes de registo, emissdo e resgate de
unidades de participagdo, bem como quaisquer outras operagdes de
distribuicdo de rendimentos, de acordo com o disposto no documen-
to constitutivo do fundo.

Artigo 75.°

Gestao de comercializacao

Na gestao de comercializagdo referida na alinea 3) do n.° 1 do
artigo 72.°, a entidade gestora tem de:

1) Assegurar a conformidade do conteudo dos contratos com o
disposto na presente lei, no caso de nomeagdo de entidade comercia-
lizadora;

2) Prestar a entidade comercializadora as informacgdes ¢ a
assisténcia necessarias para a divulgagdo de informagéo e comunica-
¢do relativas aos eventos perioddicos e significativos do fundo,
incluindo, nomeadamente, a informagdo sobre as politicas de
investimento;

3) Executar, na comercializa¢@o por conta propria, as disposi¢oes
relativas aos principios a observar pela entidade comercializadora na
actividade de promogao e comercializagao de fundos, nos termos do
disposto no n.° 2 do artigo 30.°.

Artigo 76.°

Operacoes vedadas as entidades gestoras

As entidades gestoras ¢ vedado realizar, em relacdo aos fundos
publicos sob a sua gestdo, as seguintes operagdes:
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1) Contrair empréstimos por conta dos FIM que gerem, salvo os
contraidos por um periodo igual ou inferior a 180 dias e de montan-
tes acumulados até ao limite de 10% do valor patrimonial liquido do
fundo;

2) Contrair empréstimos por conta dos FII que gerem, salvo os de
montantes acumulados até ao limite de 50% do valor patrimonial
liquido do fundo;

3) Onerar, por qualquer forma, o patrimoénio dos fundos que
gerem, salvo para a obten¢@o dos empréstimos referidos nas duas
alineas anteriores;

4) Conceder crédito, incluindo a prestacao de garantias por conta
dos fundos que gerem;

5) Exercer influéncia significativa sobre as sociedades detidas
pelos fundos que gerem.

Artigo 77.°

Fungées do depositirio

1. O depositario, nos termos do disposto nas leis e regulamentos
aplicaveis, no documento constitutivo do fundo e no contrato referi-
do no n.° 1 do artigo 25.°, exerce as seguintes fungdes:

1) Custddia do patrimoénio;

2) Verificagdo dos direitos sobre os activos;

3) Fiscalizagdo do funcionamento.

2. No exercicio das fungdes referidas no nimero anterior, o
depositario tem de actuar de forma transparente, independente e
profissional, assegurando que o funcionamento dos fundos publicos
esteja em conformidade com os melhores interesses dos participan-
tes.

Artigo 78.°

Custodia do patriménio

Na custddia do patrimoénio referida na alinea 1) do n.° 1 do artigo
anterior, o depositario tem de:

1) Proceder a custodia do patriménio do fundo, nos termos do
documento constitutivo do fundo e do contrato referido no n.° 1 do
artigo 25.°, com base nas formas e procedimentos adequados a
respectiva natureza ou tipo patrimonial;

2) Criar contas separadas para o patriménio de cada fundo e
assegurar a autonomia do patriménio dos fundos, permitindo a
identificacdo clara e eficaz da sua titularidade em qualquer
momento, de acordo com as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis;
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3) Conservar e actualizar os registos e informagdes relativos as
actividades de gestdo do patriménio do fundo, incluindo o registo de
patrimonio do fundo e as informagdes relevantes;

4) Proceder periodicamente a conferéncia e verificagdo das suas
contas e registos internos e das contas e registos das entidades
subcontratadas encarregadas da guarda do patrimoénio.

Artigo 79.°

Verificacio dos direitos sobre os activos

Na verificagdo dos direitos sobre os activos referida na alinea 2)
do n.° 1 do artigo 77.°, o depositario tem de:

1) Implementar procedimentos de verificagdo sistematica para
determinar os direitos existentes sobre todos os activos e os respecti-
vos titulares, com base em informagdes e documentos fornecidos
pelas entidades gestoras ou entidades publicas, bem como quaisquer
outras provas fornecidas por terceiros;

2) Registar e actualizar o cadastro dos activos do fundo, especifi-
cando os activos, os direitos sobre os activos e a identifica¢do dos
respectivos titulares;

3) Efectuar a identificagcdo dos titulares dos direitos sobre os
activos referidos na alinea anterior, nomeadamente através da inscri-
¢do dos activos em nome do fundo ptblico ou em nome da respecti-
va entidade gestora, com a indicacdo de que esta actua por conta
desse fundo publico.

Artigo 80.°

Fiscalizacio do funcionamento

1. Para que o depositario e a entidade gestora possam manter a
circulagdo reciproca de informagdes, o depositario tem de:

1) Executar as instru¢des de investimento da entidade gestora e
tratar dos assuntos relativos a execucdo, liquidacdo e fecho das
operagdes, salvo se essas instrugdes forem contrarias a lei ou ao
documento constitutivo do fundo;

2) Assegurar que o pagamento da contrapartida das transacgdes
relativas ao patriménio do fundo seja realizado nos prazos que
estejam em conformidade com a pratica do mercado;

3) Elaborar e manter actualizada a relagdo cronologica de todas as
operagdes realizadas por conta do fundo;

4) Elaborar, com a periodicidade acordada, o inventario discrimi-
nado do patriménio do fundo;
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5) Emitir o relatério do depositario nos termos do disposto na
alinea 2) do n.° 3 do artigo 35.°.

2. Na fiscalizagdo da actividade, o depositario tem de:

1) Fiscalizar o célculo do valor patrimonial liquido do fundo e do
valor da subscri¢do e resgate das unidades de participacdo pela
entidade gestora, assegurando o cumprimento do disposto no
documento constitutivo do fundo;

2) Fiscalizar o cumprimento das disposi¢des legais, das normas de
supervisdo e do documento constitutivo do fundo por parte da
entidade gestora, nomeadamente no que respeita as operacdes de
investimento, a distribui¢do de rendimentos, a gestdao de conflitos de
interesses ¢ a divulgagdo de informagao;

3) Comunicar imediatamente a entidade gestora e 8 AMCM
quaisquer irregularidades que verifique e que possam prejudicar os
direitos dos participantes.

Artigo 81.°

Operacoes vedadas ao depositario

1. E vedada ao depositario a aquisi¢io de unidades de participa-
¢do do fundo, pelo qual é responsavel pelo exercicio das fungdes de
custodia, com a finalidade de realizar investimentos em proveito
proprio.

2. O depositario apenas pode proceder a reutilizagdo dos activos
sob a sua custodia quando se verifiquem as seguintes condi¢des:

1) A reutilizacdo seja efectuada no interesse do fundo e dos seus
participantes;

2) A reutilizacdo seja efectuada nos termos previstos no contrato
celebrado entre a entidade gestora e o depositario;

3) A reutilizag@o seja coberta por garantias de alta qualidade e
elevada liquidez.

Artigo 82.°

Substituiciio da entidade gestora e do depositario

1. A substitui¢do da entidade gestora e do depositario depende de
autorizagdo prévia da AMCM e ¢ deliberada posteriormente pela
assembleia de participantes.

2. Compete a AMCM, independentemente de deliberagdo da
assembleia de participantes, proceder a substitui¢do e designagdo de
uma nova entidade gestora, em qualquer das seguintes situagdes:

1) Revogacdo ou caducidade da autorizac@o da entidade gestora;

2) Suspensdo da actividade de gestdo dos fundos pela entidade
gestora,
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3) Sujeicdo da entidade gestora ao regime de intervengao;

4) Degradacédo grave da situag@o financeira da entidade gestora,
impossibilidade do exercicio das suas fung¢des ou outras situagdes
relevantes que representem uma grave ameaga aos interesses dos
participantes.

3. A entidade gestora tem de requerer 8 AMCM a substituicdo do
depositario em caso de problemas econdmicos com o depositario, de
conduta impropria, de renuncia ou de grave ameacga aos interesses
dos participantes.

4. Nos casos referidos no nimero anterior, a AMCM pode solici-
tar as entidades gestoras a substitui¢do do depositario.

5. A entidade gestora cessante tem de publicar a substitui¢do da
entidade gestora ou do depositario, com uma antecedéncia minima
de 15 dias em relagdo a data da produgdo de efeitos da substituicdo,
no seu sitio electrénico, comunicando o facto aos participantes e a
AMCM.

6. A autorizagdo e as deliberacdes da assembleia de participantes
referidas no n.° 1 constituem titulos comprovativos da sucessdo do
patrimoénio dos respectivos fundos por parte dos novos depositarios.

7. A entidade gestora ou o depositario cessante mantém-se em
fungdes e plenamente responsavel pelas suas obrigagdes legais e por
qualquer prejuizo que recaia sobre os activos até a conclusdo efecti-
va da sua transferéncia para a entidade que substitui, respectivamen-
te, a entidade gestora ou o depositario.

SECCAO V

Assembleia de participantes

Artigo 83.°

Disposicoes gerais

1. As disposi¢des do presente artigo ao artigo 88.° sdo normas

minimas de protec¢@o dos participantes.

2. O disposto na presente sec¢do aplica-se, com as necessarias
adaptagdes, as assembleias gerais das SIC.

Artigo 84.°

Convocacio da reunido da assembleia de participantes

1. A entidade gestora convoca a reunido da assembleia de partici-
pantes nos termos do disposto na presente lei e no documento
constitutivo do fundo ou sempre que tal seja solicitado, por escrito,
por participantes que representem mais de 10% do total de unidades
de participag@o.
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2. No caso de a entidade gestora ndo convocar a reunido da
assembleia de participantes nos termos do disposto no niimero
anterior, quando tivesse de o fazer, a convocagao ¢ da responsabili-
dade do depositario, sendo as despesas comprovadamente razoaveis
realizadas pelo depositario assumidas pela entidade gestora.

3. Caso os participantes que representem mais de 10% do total de
unidades de participagdo solicitem a convocagdo da reunido da
assembleia de participantes para uma mesma matéria, mas nem a
entidade gestora nem o depositario procedam a convocagéo, os
referidos participantes tém o direito de convocar a assembleia, por
iniciativa propria, comunicando o facto a AMCM.

4. Na situagdo referida no nimero anterior, a entidade gestora tem
de fornecer aos participantes que convoquem a reunido as informa-
¢des necessarias para a convocacao da assembleia de participantes.

Artigo 85.°

Aviso convocatorio

1. O convocador tem de notificar os participantes com, pelo
menos, 30 dias de antecedéncia em relagdo a data da reunido da
assembleia de participantes, devendo o aviso convocatdrio ser
publicado na sede da entidade gestora, no seu sitio electronico e
através dos demais meios indicados no prospecto do fundo.

2. Do aviso convocatorio constam:

1) A denominag@o ou firma do fundo;

2) A data, hora, local e forma da realizagdo da reunido;

3) As matérias concretas a incluir na ordem de trabalhos da
assembleia para discussdo e votagdo;

4) Outras informagdes necessdrias previstas no documento consti-
tutivo do fundo.

3. O aviso convocatorio deve ser assinado pelo convocador.

4. A assembleia de participantes ndo pode deliberar sobre matéri-
as ndo incluidas na ordem de trabalhos.

5. A assembleia de participantes realiza-se de acordo com a forma
indicada no documento constitutivo do fundo, aplicando-se, na
auséncia de disposi¢do especial, com as necessarias adaptagdes, o
disposto nos n.* 3 e 4 do artigo 222.° do Coédigo Comercial.

Artigo 86.°

Competéncias da assembleia de participantes

1. Compete a assembleia de participantes deliberar sobre as
seguintes matérias:
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1) A cessagdo antecipada ou a prorrogagdo da duracdo do fundo;

2) A fusdo, cisdo ou transformagdo do fundo;

3) As alteragdes substanciais ao documento constitutivo do fundo
referidas nas alineas 1), 3) ¢ 5) a 7) do n.° 2 do artigo 52.°%

4) As alteragdes substanciais ao documento constitutivo do fundo
referidas nas alineas 2) e 4) do n.° 2 do artigo 52.°, que tenham um
impacto desfavoravel nos interesses dos participantes;

5) A expansdo da comercializagdo para uma nova jurisdigdo,
quando o documento constitutivo do fundo limita a comercializagdo
a certas jurisdicdes;

6) A constitui¢do ou a extingdo de subfundos referida na alinea 8)
do n.° 2 do artigo 52.°, excepto quando o documento constitutivo do
fundo atribua expressamente a competéncia de decisdo a entidade
gestora ou ao 6rgdo de administragdo da SIC;

7) A substitui¢@o da entidade gestora ou do depositario;

8) Outras matérias previstas na lei ou no documento constitutivo
do fundo.

2. A assembleia de participantes ndo pode deliberar sobre matéri-
as que sejam da competéncia da entidade gestora, conforme previsto
na presente lei, sendo nula qualquer deliberagdo em contrario.

3. Para efeitos do disposto na alinea 4) do n.° 1, o depositario
emite parecer escrito e fundamentado e, caso se verifique a existén-
cia de impacto desfavoravel nos interesses dos participantes, a
entidade gestora deve convocar uma reunido de assembleia de
participantes para deliberar sobre a alteragio.

Artigo 87.°

Quorum constitutivo e deliberativo

1. O guorum constitutivo para a realizagdo da reunido da
assembleia de participantes ¢ formado por participantes que
representem mais de 35% do total de unidades de participagdo e, no
caso de ndo ser atingido o quorum pelos presentes na primeira
reunido convocada, o quorum constitutivo para a realizacdo da
segunda reunido ¢ formado por participantes que representem 25%
ou mais do total de unidades de participagao.

2. A cada unidade de participagdo corresponde o direito a um
voto, podendo os participantes constituir representante para partici-
par na assembleia de participantes e exercer o seu direito de voto.
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3. Os participantes ndo podem votar, nem as suas unidades de
participagdo podem ser contabilizadas para efeitos de quorum
constitutivo ou deliberativo sobre matéria na qual tenham conflito
de interesses.

4. As deliberacdes da assembleia de participantes sdo tomadas por
maioria dos votos dos participantes presentes na reunido, salvo no
caso das matérias previstas nas alineas 1) a 4) do n.° 1 do artigo
anterior, para as quais ¢ exigida a aprovagao por dois tercos dos
votos dos participantes presentes na reuniao.

Artigo 88.°

Orgio permanente da assembleia de participantes

1. Nos termos do disposto no documento constitutivo do fundo, a
assembleia de participantes pode constituir um 6rgdo permanente
para auxiliar na convocagéo ou realizagdo da reunido da assembleia
de participantes, bem como no exercicio das demais fungdes previs-
tas no documento constitutivo do fundo.

2. O orgdo permanente referido no nimero anterior ¢ composto
por pessoas eleitas pela assembleia de participantes, sendo o seu
regimento e remuneragdo estabelecidos no documento constitutivo
do fundo.

3. As SIC podem constituir mesa da assembleia geral para o
desempenho das fungdes referidas no presente artigo.

Artigo 89.°

Anulabilidade e nulidade das deliberacées

1. Sdo nulas as deliberagdes da assembleia de participantes:
1) Aprovadas em reunides nao convocadas;

2) Aprovadas sobre matérias que ndo sejam da competéncia
deliberativa da assembleia de participantes ou que nio estejam
incluidas na ordem de trabalhos constante do aviso convocatorio;

3) Sobre a matéria referida no n.° 1 do artigo 86.°, aprovadas sem
o quorum constitutivo e deliberativo;

4) Que violem normas legais destinadas principal ou exclusiva-
mente a tutela do interesse dos participantes ou do interesse publico;

5) Nos casos em que a lei preveja a nulidade da deliberagéo.

2. Na situagdo referida na alinea 1) do nimero anterior, a
assembleia considera-se ndo convocada quando o aviso convocatd-
rio ndo seja publicado ou ndo contenha as informagdes necessarias
previstas no n.° 2 do artigo 85.°.



N.?30—28-7-2025

BOLETIM OFICIAL DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU — I SERIE 123

= I EAKE R T

(—) EROEEME B BIE 3K E s I - ek
3 RO SR BRI MR R ARG

(=) RIRBAFREESR I U IRE E A28 A
TRt HA RS H B ZORATE M I IR

(=) EREIERRE PR REE N H SRR R e s
REMEZ BB MEHAVRE - BB KRB -

9~ AR RRH R L AR AT

(—) RE#RDF S AHEL AR ERE - BRNERE
ERZREEM2EA

(=) W& B2 g MR ER B (=) HAFEH
FHRYEMZELA - BIFERHHEIRATHEE 5

(=) EHER U8 A ERIE N F T BUE R
EET R R

(19) A ERE T -

T EERFTEREE R Z AR AR T YRR -

(—) H¥REHZHE=1THR;

(=) g Bk (=) ARSI - BN AR R
ZHE=FHA -

N BB AT IR GR AV - (R HRAREEE  HiE =
FANTEE -

Bt
SR AT S IRGERI IR E

— > EEREEMCREHRE LG - EELEERE
NEERHEERL - DU R B E RIS - DVEHEEEFE R
HiEH - AP ERGRIB R R - R AGRRA D
FEIEH R A CEAIEE

3. Sao anulaveis as delibera¢des da assembleia de participantes:

1) Que violem a disposigdo legal, de que ndo decorra a nulidade
nos termos do n.° 1, ou que violem regra estabelecida, de forma
imperativa, no documento constitutivo do fundo;

2) Que ndo tenham sido precedidas do fornecimento ao partici-
pante dos elementos de informagdo que ele tenha solicitado ¢ a que
tenha direito nos termos do disposto na presente lei ou no documen-
to constitutivo do fundo;

3) Quando se verifique no procedimento de convocacdo ou de
votagdo irregularidade grave que produza impacto decisivo no
resultado da deliberagdo, diversa das referidas no n.° 1.

4. Tem direito de intentar uma acg¢do de anulagdo de deliberagéo:

1) Qualquer participante presente ou representado na reunido que
ndo tenha votado a favor e que ndo tenha dado o seu consentimento
posterior a deliberagao;

2) Qualquer participante que tenha sido irregularmente impedido
de participar na reunido ou que invoque os motivos referidos na
alinea 3) do niimero anterior, podendo o participante intenta-la ainda
que ndo esteja presente;

3) A entidade gestora e o depositario, bem como os membros dos
o6rgaos de administracdo ou de fiscalizagdo da SIC;

4) A AMCM.

5. A acgdo de anulagdo de deliberagao referida no nimero anterior
¢ intentada:

1) No prazo de 30 dias contados a partir da data da deliberagao;

2) No prazo de 30 dias contados a partir da data em que o titular
dos direitos teve conhecimento da deliberagdo, no caso referido na
alinea 2) do numero anterior.

6. A nulidade da deliberagéo referida no n.° 1 s6 pode ser arguida
dentro do prazo de trés anos a contar da data em que a deliberagdo
foi aprovada.

Artigo 90.°

Disposicdes comuns as deliberacées nulas e anulaveis

1. A acgdo de declaragdo de nulidade ou de anulagéo de deliberagdo
s6 pode ser intentada contra a SIC e, no caso de fundo contratual, contra
a entidade gestora, sem prejuizo de o tribunal designar um representante
especial, nos termos do disposto na respectiva lei processual para a
representacdo judiciaria de pessoa colectiva.
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2. A sentenca que declarar nula ou anular uma deliberagdo ¢
vinculativa para todos os participantes, entidades gestoras, deposita-
rios e 6rgaos da SIC, mesmo que ndo tenham intervindo na ac¢ao ou
ndo tenham sido partes nela.

3. A sentenga que declarar nula ou anular uma deliberagido nio
prejudica os direitos adquiridos por terceiro de boa fé, com
fundamento em execucdo da deliberagao.

4. Nao ha boa fé se o terceiro conhecia ou devia conhecer a causa
da nulidade ou da anulabilidade.

5. Durante a pendéncia das acgdes de declaragdo de nulidade ou
de anulag@o, o tribunal pode, a requerimento dos 6rgéos de adminis-
tragdo ou fiscalizagdo, caso exista, da SIC, da entidade gestora, do
depositario ou do participante, determinar a suspensao provisoria da
execuc¢do da deliberagdo, aplicando-se subsidiariamente, com as
necessarias adaptacgdes, o disposto no Cédigo Comercial sobre a
suspensdo de deliberagdes sociais.

SECCAO VI

Divulgacio de informaciao

Artigo 91.°

Informacdes divulgadas ao piblico

1. As informagdes divulgadas ao publico pelos fundos publicos
incluem:

1) O prospecto do fundo e informagdes fundamentais do fundo;

2) A situagdo da angariagdo de capitais;

3) O aviso de cotagdo em bolsa de unidades de participagdo;

4) As carteiras de investimentos, o valor patrimonial liquido dos
fundos e o nimero de unidades de participag@o emitidas;

5) O valor de subscrigao e resgate de unidades de participagao;

6) O comunicado sobre a suspensdo da emissdo ¢ resgate de
unidades de participagao;

7) O aviso de liquidacdo do fundo;

8) Os relatorios intercalar e anual do fundo;

9) A deliberagdo da assembleia de participantes;

10) Outras informagdes de divulgacdo obrigatoria previstas pela
AMCM.
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2. As entidades gestoras tém de proceder a divulgagdo ao publico,
de forma atempada, de eventos significativos relacionados com os
fundos que possam afectar os interesses dos investidores, incluindo,
nomeadamente:

1) A existéncia de erros no calculo do valor das unidades de
participacdo;

2) As alteragdes significativas ao pessoal das entidades gestoras e
do depositario, bem como dos seus departamentos que exer¢gam
fungdes de gestdo ou de custodia dos fundos;

3) A aplicacdo das medidas cautelares referidas no artigo 132.° ¢
ordem da sua publicagdo pela AMCM,;

4) Os processos judiciais ou arbitrais que envolvam o patrimoénio,
gestdo ou custddia do fundo, desde que a divulgacdo destas informa-
¢oes seja feita dentro dos limites permitidos por lei e ndo viole o
segredo de justiga ou outros deveres legais aplicaveis.

Artigo 92.°

Demonstragoes financeiras e relatorios

1. As entidades gestoras tém de elaborar as demonstragdes
financeiras intercalares e anuais em conformidade com o exercicio
financeiro definido no documento constitutivo do fundo, as quais
sdo publicadas em conjunto com o relatdrio intercalar e o relatorio
anual, respectivamente.

2. As demonstragdes financeiras anuais dos fundos publicos estdo
sujeitas ao exame por contabilistas habilitados a exercer a profissao
ou sociedades de contabilistas habilitados a exercer a profissdo,
reconhecidos pela AMCM.

Artigo 93.°

Publicaciao

1. As entidades gestoras t€ém de publicar, no prazo de dois meses
apos o termo do primeiro semestre de cada exercicio financeiro, o
relatorio intercalar do fundo.

2. As entidades gestoras tém de publicar, no prazo de 10 dias uteis
apos o termo de cada trimestre, com referéncia ao ultimo dia do més
imediatamente anterior, a carteira de investimentos de cada fundo, o
valor patrimonial liquido do fundo e o nimero de unidades de
participacdo em circulagdo.

3. As entidades gestoras tém de publicar, no prazo de quatro
meses apos o termo de cada exercicio financeiro, o relatério do
fundo reportado ao fim do ano anterior, bem como o parecer de
contabilistas habilitados a exercer a profissdo ou sociedades de
contabilistas habilitados a exercer a profissao.
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4. As entidades gestoras tém de publicar, no seu sitio electronico
e através da forma constante do prospecto do fundo, as informagdes
referidas no presente artigo, bem como outras informagdes divulga-
das ao publico referidas no artigo 91.°.

5. As entidades gestoras tém de enviar os relatdrios referidos no
artigo anterior 8 AMCM, com a antecedéncia minima de 10 dias
uteis em relagdo a data da sua publicagao.

6. Os prazos referidos no presente artigo podem ser excepcional-
mente prorrogados pela AMCM, mediante requerimento fundamen-
tado.

SECCAO VII

Revogacio, fusio, cisdo, transformacio e dissolucio

Artigo 94.°

Revogacio da autorizacdo

1. Compete 8 AMCM revogar a autorizagdo de constituicdo do
fundo, quando se verifique qualquer das seguintes situacdes:

1) Quando a autorizagdo tenha sido obtida por meio de falsas
declaragdes ou outros meios ilicitos;

2) Se, no decurso do funcionamento do fundo, ocorrerem
situagdes que prejudiquem gravemente os interesses dos investido-
res;

3) Situacdo que constitua violagdo grave das disposi¢des da
presente lei ou das demais leis e regulamentos aplicaveis e seja
insanavel ou ndo seja sanada dentro do prazo fixado pela AMCM.

2. Em caso de revogagéo da autoriza¢do do fundo, a AMCM pode
determinar, simultaneamente, as entidades gestoras ou a terceiros
designados, a adop¢do de medidas necessarias a protec¢do dos
interesses dos participantes, designadamente a cessag@o imediata da
venda das unidades de participacdo, a dissolucdo legal dos fundos e
a instauragdo do processo de liquidacdo.

Artigo 95.°

Fusao e cisao do fundo

1. A fusdo ou cisdo de fundos ou dos seus subfundos depende da
autorizagdo prévia da AMCM e ¢ deliberada posteriormente pela
assembleia de participantes.

2. A fusdo pode consistir na transferéncia conjunta de todos os
activos e passivos do fundo ou subfundos a fundir, ou apenas dos
respectivos activos.
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3. Um fundo ou subfundo pode cindir-se, mediante:

1) Destaque de parte do seu patrimoénio, para com essa parte
constituir um novo fundo, um novo subfundo ou para realizar uma
operagdo de fusdo;

2) Dissolugdo e divisdo do seu patriménio, sendo cada uma das
partes resultantes destinada a constituir um novo fundo, um novo
subfundo ou a realizar operagdes de fusdo.

4. O pedido de fusdo ou cisdo abrange também o pedido de
constitui¢do do novo fundo ou o pedido de alteragdo do documento
constitutivo do fundo.

5. A entidade gestora, ao apresentar o pedido referido no niimero
anterior, tem de entregar os seguintes documentos:

1) O plano de fusdo ou cisdo, descrevendo os fundamentos
operacionais, os procedimentos de execucdo, os métodos de avalia-
¢do do patriménio do fundo, a taxa de conversdo de unidades de
participagdo e as medidas de proteccdo dos direitos e interesses dos
investidores;

2) Os documentos aprovados pelo 6rgao de administracdo da

entidade gestora;

3) A minuta do plano de comunicagdo e aviso a serem dirigidos
aos investidores;

4) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela
AMCM.

6. Os participantes tém o direito de exigir o resgate das suas
unidades de participagdo, sem pagar as respectivas comissdes, a
partir da data do conhecimento da fusdo ou cisdo, até 45 dias apos a
aprovagdo da deliberacao.

7. Os fundos que deixem de subsistir por fusdo ou cisdo cessam
logo apds a conclusdo da respectiva operagdo, procedendo-se a sua
liquidagdo ou transferéncia de activos nos termos do disposto na
presente secgao.

Artigo 96.°

Dissolucio dos fundos piblicos

1. Sem prejuizo de outras situagdes previstas na lei, um fundo
dissolve-se em qualquer das seguintes situagdes:

1) Termo da duragdo do fundo;

2) Verificagdo de causa de dissolugdo prevista no documento
constitutivo do fundo;

3) Dissolu¢do antecipada por deliberacdo da assembleia de
participantes;

4) Dissolugdo determinada por sentenga judicial,
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5) Cessagdo de funcdes do depositario ou impossibilidade de
continuar a exercé-las e impossibilidade de a entidade gestora
nomear um novo depositario autorizado pela AMCM, no prazo de
seis meses a contar da data em que a AMCM exigiu essa nomeacao;

6) A AMCM confirma e notifica ao depositario a impossibilidade
de substitui¢do da entidade gestora, na sequéncia de cessagdo de
fungdes da entidade gestora ou verificagdo de alguma situagdo
prevista no n.° 2 do artigo 82.°;

7) Revogagdo da autorizagdo de constitui¢do do fundo pela
AMCM.

2. Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a entidade
gestora de um fundo fechado deve convocar a assembleia de partici-
pantes para deliberar sobre a dissolugdo antecipada do fundo,
sempre que se verifique qualquer das seguintes situagoes:

1) O documento constitutivo do fundo preveja que as unidades de
participagdo devam ser cotadas em bolsa de valores, mas ndo seja
apresentado o pedido de cotagdo no prazo de 12 meses a contar da
data de verificagdo das condigdes de cotagdo;

2) As unidades de participag@o cotadas ndo voltem a ser cotadas
no prazo de seis meses apds retirada da bolsa.

3. Verificando-se uma situagdo referida no niimero anterior, se a
entidade gestora ou o depositario ndo convocar a assembleia de
participantes, os participantes que representem mais de 10% do total
de unidades de participagdo podem convocar, por si proprios, a
assembleia para discutir a dissolugdo antecipada, devendo as
despesas comprovadamente razoaveis ser assumidas pela entidade
gestora.

Artigo 97.°

Comunicacao e aviso de dissolucao

1. A entidade gestora esta sujeita ao cumprimento das seguintes
obrigacdes:

1) Comunicar imediatamente 8 AMCM a situagdo que origina a
dissolugdo do fundo, salvo nas situa¢des referidas nas alineas 6) e 7)
do n.° 1 do artigo anterior;

2) Publicar um aviso de liquidag@o no seu sitio electronico, num
jornal de lingua chinesa e num de lingua portuguesa da RAEM, no
prazo de cinco dias a contar da data da comunicacdo referida na
alinea anterior ou, na situacdo referida na alinea 7) do n.° 1 do artigo
anterior, a contar da data da notificagdio da AMCM;

3) Comunicar, por escrito, o conteudo do aviso de liquidagdo aos
participantes, no prazo referido na alinea anterior.

2. Na situagdo referida na alinea 6) do n.° 1 do artigo anterior, o
depositario tem de:
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1) Publicar um aviso de liquidagdo no seu sitio electrénico, num
jornal de lingua chinesa e num de lingua portuguesa da RAEM, no
prazo de cinco dias a contar da data da notificagdo da AMCM da
impossibilidade de substitui¢ao da entidade gestora;

2) Comunicar, por escrito, o conteido do aviso de liquidagdo aos
participantes, no prazo referido na alinea anterior.

3. O aviso de liquidagdo tem de incluir, pelo menos:

1) A causa da dissolugdo e o facto de entrada no processo de
liquidagdo do fundo;

2) A data de inicio da liquidagdo e prazo previsivel para o seu
encerramento;

3) A denominag@o e meios de contacto do liquidatario;

4) As formas de acesso as informagdes adicionais por parte dos
participantes;

5) Outras informagdes necessarias expressamente definidas no
aviso da AMCM.

4. As entidades comercializadoras publicam o aviso de liquidagéo
em todos os locais de comercializagdo das unidades de participacdo.

Artigo 98.°

Efeitos da dissolucao

1. Sem prejuizo do disposto para a fus@o e cisdo de fundos, a
dissolugd@o do fundo produz os seguintes efeitos:

1) A entrada do fundo em processo de liquidagéo;

2) A imediata suspensdo da subscri¢do e do resgate de unidades
de participagao;

3) A imediata suspensdo de transaccao, no caso de o fundo estar
cotado em bolsa de valores ou noutro mercado regulamentado;

4) O aditamento da expressdo em chinés «FHET» e em
portugués «em liquidacdo» na denominagédo ou firma do fundo.

2. A data de produgdo dos efeitos da dissolugdo referida no
nimero anterior ¢é:

1) Nas situagdes referidas nas alineas 1) a 4) do n.° 1 do artigo
96.°, a data da primeira publicagdo do aviso de liquida¢do no jornal;

2) Nas situagdes referidas nas alineas 5) e 7) do n.° 1 do artigo
96.°, a data da notificagdo a entidade gestora;
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3) Na situagdo referida na alinea 6) do n.° 1 do artigo 96.°, a data
da notificacdo ao depositario.

Artigo 99.°

Disposicoes gerais para a liquidacao do fundo

1. A liquidagdo do fundo deve ser efectuada pela entidade gestora
de acordo com as formas fixadas no documento constitutivo do
fundo, devendo a AMCM designar um terceiro qualificado para
efectuar a liquidagdo, caso a entidade gestora ndo a consiga
executar.

2. Durante o periodo de liquidagao, ¢ vedada ao fundo a realiza-
¢do de quaisquer novos investimentos, devendo as entidades
gestoras ou liquidatarios proceder a venda do patrimoénio do fundo e
ao pagamento das suas dividas nos termos da lei, respeitando o
principio do melhor interesse dos participantes.

Artigo 100.°

Processo de liquidacao do fundo e fiscalizacao

1. A liquidagdo do fundo deve estar encerrada no prazo maximo
de seis meses a contar da data da sua cessagdo, podendo este prazo
ser excepcionalmente prorrogado pela AMCM, mediante requeri-
mento fundamentado.

2. Caso a AMCM necessite de consultar o liquidatario e o deposi-
tario, pode fixar-se um prazo de liquidagdo mais curto ou mais
longo, consoante o caso.

3. No prazo de 30 dias ap6s o encerramento da liquidagdo, a
entidade gestora ou o liquidatario tem de elaborar um relatério da
liquidagédo auditado, do qual constem, de forma expressa, o processo
da liquidagdo, a situagdo da venda do patriménio do fundo, os
pormenores relativos a liquidacdo das dividas e a distribuigdo do
patrimoénio remanescente, submetendo-o aos participantes e a
AMCM.

4. O patrimonio remanescente apos o encerramento da liquidagado
¢ distribuido aos participantes, de acordo com a proporg¢éo ¢ a forma
estabelecidas no documento constitutivo do fundo.

5. A entidade gestora tem de conservar, por um periodo minimo
de 10 anos, as respectivas contas de liquidag@o ¢ os registos de
distribuigdo do patriménio remanescente.

Artigo 101.°

Transformacio do fundo

1. A transformagdo do funcionamento do fundo piblico ou outras
formas de transformagao, nomeadamente a transformagéo de fundo
aberto em fundo fechado, de fundo fechado em fundo aberto, ou de
fundo ptiblico em fundo privado, depende de autorizagdo prévia da
AMCM.
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2. A transformagdo do fundo aplica-se, com as necessarias
adaptacdes, o disposto relativo a fusdo e cisdo.

CAPITULO 111

Fundos privados

SECCAOT

Disposicoes gerais

Artigo 102.°

Regime de comunicacao

1. As entidades que pretendam constituir fundos privados tém de
efectuar a comunicagcdo a AMCM, com a antecedéncia minima de
15 dias uteis antes do inicio da angaria¢do de capitais do fundo,
acompanhada dos seguintes documentos:

1) O plano de constituicao e funcionamento do fundo;

2) A minuta do documento constitutivo do fundo;

3) Os documentos sobre a identificagdo, qualifica¢do profissional
e experiéncia da entidade gestora e, caso existam, do gestor de
investimento externo e do depositario;

4) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela
AMCM.

2. Caso a AMCM nio emita oposi¢do ou ndo solicite elementos
complementares no prazo de 15 dias uteis a contar da data da
recepgdo da comunicagao referida no niimero anterior, considera-se
concluida a respectiva comunicagdo, podendo o fundo iniciar a
angariacdo de capitais.

3. Caso a AMCM, no prazo referido no niumero anterior, solicite
elementos complementares ou considere que nas informacdes
comunicadas existem contetidos manifestamente em desconformida-
de com as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, o
requerente tem de proceder ao respectivo aditamento ou alteracdo, e
s0 poderd iniciar a angariagdo de capitais apds a recepgdo da notifi-
cacao formal de conclusdo da comunicagéo.

4. A conclusdo da comunicagdo referida no n.° 2 ndo constitui
garantia ou homologa¢do da seguranca do patrimoénio do fundo ou
da conformidade da entidade gestora.

5. A AMCM deve publicar, no seu sitio electronico, a lista dos
fundos privados relativamente aos quais tenha sido concluida a
comunicagao.

6. A AMCM pode, a qualquer momento, proceder a inspec¢io
aleatoria dos fundos privados relativamente aos quais tenha sido
concluida a comunicagdo ¢ dos fundos ja constituidos, podendo
ainda solicitar informag¢des adicionais ou adoptar outras medidas de
supervisao.
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Artigo 103.°

Normas sobre a angariacio e investidores

1. As entidades gestoras e as entidades comercializadoras de
fundos privados ndo podem angariar capitais junto do publico,
nomeadamente por meio de jornais, televisdo, internet, entre outros
meios de comunicagdo social, ou através de palestras, sessdes
informativas, sessdes de analise, folhetos, mensagens de telemovel,
correios electronicos e software de comunicagdo, entre outras
formas, ou qualquer forma dissimulada de angariag@o publica dirigi-
da a destinatarios indeterminados.

2. Durante o processo de angariagdo de capitais, as entidades
gestoras ¢ as entidades comercializadoras tém de fornecer aos
investidores informagdes adequadas relativas aos riscos, informan-
do-os de forma clara acerca dos riscos potenciais, de modo a assegu-
rar que os investidores tomem decisdes de investimento de forma
auténoma apds a compreensao plena desses riscos.

3. Os critérios de angariacdo, a qualificagdo dos investidores, a
forma de angariag@o, as condi¢des de constituigdo, os requisitos de
funcionamento, o dever de divulgagdo de informacgdo, as regras de
comercializagdo e outros regimes respeitantes aos fundos privados,
s@o definidos por aviso da AMCM.

Artigo 104.°

Funcoes da entidade gestora

1. A entidade gestora de um fundo privado tem de exercer as
seguintes fungdes:

1) Exercer as fungdes de gestdo nos termos da presente lei e do
documento constitutivo do fundo;

2) Assegurar a conformidade dos investidores participantes em
fundos privados com as disposigdes legais e regulamentares aplica-
velis;

3) Tratar dos procedimentos relativos a emissdo, resgate ou
transferéncia de unidades de participagdo;

4) Realizar operagdes de investimento do patriménio do fundo, de
acordo com as politicas de investimento definidas no documento
constitutivo do fundo, exercendo, nos termos da lei, os direitos
relacionados com o seu patrimonio;

5) Proceder a gestdo separada e a escrituragdo auténoma do
patrimoénio dos diferentes fundos que gere;

6) Calcular e determinar o valor das unidades de participagdo,
bem como prestar informagdes relevantes aos investidores;

7) Proceder a conservagdo completa e precisa dos registos das
actividades de gestdo do patriménio do fundo, dos livros de contabi-
lidade e demais documentos e informagdes relacionados;

8) Cumprir o dever de divulgagdo de informagdo aos investidores,
de acordo com o documento constitutivo do fundo, assegurando que
as informagdes sejam precisas, completas e atempadas;
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9) Caso o fundo disponha de depositario, deve adoptar medidas
razoaveis e prudentes para assegurar que este possua as qualifica-
¢des e capacidades necessarias para o exercicio das suas fungdes e,
na auséncia de um depositario, tomar as medidas adequadas para
garantir a seguranca do patrimonio do fundo;

10) Promover, pelo menos uma vez por ano, ou no prazo que
venha a ser fixado por aviso referido no n.° 4 do artigo 13.°, a
actualizagdo dos registos relativos as variagdes posteriores dos onus,
penhores ou outras garantias das unidades de participagdo, ou de
outros eventos relevantes.

2. A entidade gestora e a entidade comercializadora, em todas as
fases da duragdo do fundo, nomeadamente nas fases de angariagao
de capitais, operagdo de investimento, divulgacdo de informagao,
transferéncia de unidades de participagao, resgate e saida do fundo,
nao podem praticar actos fraudulentos, prestar falsas declaragdes ou
divulgar informagdes que induzam em erro, de forma a evitar prejui-
z0s aos interesses dos investidores.

3. As entidades gestoras t€ém de apresentar aos participantes e a
AMCM, pelo menos uma vez por ano, um relatério anual dos
fundos privados auditado, no prazo de quatro meses a contar da data
do termo do exercicio financeiro do fundo, podendo o prazo ser
excepcionalmente prorrogado pela AMCM, mediante pedido
devidamente fundamentado.

Artigo 105.°

Dissolucio e liquidacio do fundo privado

1. O fundo privado ¢ dissolvido e liquidado em qualquer das
seguintes situagdes:

1) Termo da duracdo do fundo sem que este tenha sido prorroga-
do;

2) Verificagao de condigdes de dissolugdo previstas no documen-
to constitutivo do fundo;

3) Dissolugdo do fundo por unanimidade de todos os participantes
ou por deliberacdo da assembleia de participantes;

4) Dissolugdo, extingdo ou perda da idoneidade da entidade
gestora, ndo sendo possivel proceder a sua substitui¢do no prazo
fixado no documento constitutivo do fundo;

5) Dimenséo do fundo inferior & dimensdo minima de funciona-
mento prevista no contrato, ndo podendo ser retomada no prazo
fixado;

6) Outras situagdes de dissolug@o previstas nas leis e regulamen-
tos aplicaveis.

2. Apds a dissolug@o do fundo, caso o documento constitutivo do
fundo ndo estabeleca o processo de liquidagdo, esta ¢ realizada de
acordo com as seguintes regras:

1) A entidade gestora ou o terceiro por ela designado tem de
assumir a fungdo de liquidatario, comunicando o facto atempada-
mente a todos os participantes e 8 AMCM,;
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2) Os liquidatarios tém de elaborar um plano de liquidacéo,
incluindo o inventario ¢ a avaliagdo dos activos, o método de
disposicdo dos activos, o reconhecimento e processamento dos
créditos e dividas, o orcamento e a forma de pagamento das
despesas de liquidacdo, o plano de distribuicdo de fundos dos
participantes e outros assuntos relevantes;

3) No prazo de 30 dias ap6s o encerramento da liquidagdo, tem de
ser apresentado aos participantes ¢ 8 AMCM um relatério final de
liquidacao auditado, de forma independente, no qual devem ser
especificadas, de forma clara, a disposicdo dos activos, a liquidacdo
dos passivos e a distribui¢ao dos fundos, entre outras matérias.

3. As fungdes do liquidatario incluem, nomeadamente:

1) Proceder ao inventario do patriménio do fundo e elaborar o
balanco ¢ a relagdo de bens;

2) Efectuar comunicagdes e avisos aos credores;

3) Concluir as operagdes em curso relacionadas com a liquidagao
do fundo;

4) Liquidar os impostos em divida e os que resultem do processo
de liquidagao;

5) Regularizar os créditos e as dividas;

6) Processar o patrimonio remanescente do fundo apds o
pagamento das dividas;

7) Representar o fundo em processos judiciais ou arbitrais;

8) Efectuar a notificacdo e o registo necessarios junto de servigos
publicos relevantes, durante o periodo de liquidagdo até a extingdo
do fundo.

4. A entidade gestora e o liquidatario tém de assegurar os seguin-
tes direitos e interesses dos participantes:

1) O direito de obtencdo atempada de todas as informagdes
relevantes para a liquidagéo;

2) O direito de acesso a documentos e relatérios de liquidagao;

3) A resolugdo dos litigios emergentes no decurso da liquidagao,
de acordo com os procedimentos previstos no documento constituti-
vo do fundo.

5. Apos o encerramento da liquidagdo do fundo, a AMCM emite
um certificado comprovativo de extingdo, considerando-se o fundo
extinto na data em que ocorra uma das seguintes situagdes:

1) No caso de fundo contratual, a data da emissdo do certificado;

2) No caso de SIC ou FPL, a data do registo comercial da
extingdo.
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Disposicoes gerais

Artigo 106.°

Composicao

1. O FPL ¢ constituido por dois ou mais parceiros, incluindo, pelo
menos:

1) Um parceiro geral, responsavel pela constituicdo e operagdo do
FPL, que assume a responsabilidade pessoal, solidaria e ilimitada
pelas dividas do fundo;

2) Um parceiro limitado que assume a responsabilidade pessoal
limitada a participa¢do que se comprometa a realizar.

2. Sem prejuizo das condigdes e restrigdes previstas no acordo de
parceria limitada podem ser parceiros gerais as seguintes entidades:

1) Pessoas singulares com plena capacidade de exercicio de
direitos;

2) Pessoas colectivas cujos estatutos ou lei orgénica ndo proibam
a participacdo em fundos;

3) As entidades referidas nas alineas 1) a 4) do n.° 1 do artigo
22.°.

3. Apenas os investidores que reinem os critérios definidos por
aviso da AMCM podem ser parceiros limitados.

Artigo 107.°

Procedimento de constituicio e angariacao

1. A constituicdo do FPL esta sujeita, para além do procedimento
previsto no artigo 102.°, ao cumprimento das disposi¢des do presen-
te artigo.

2. Os documentos de comunicagao relativos ao FPL incluem:

1) O plano de constituigdo e funcionamento do FPL;

2) A minuta do acordo de parceria limitada e seu extracto;
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3) Os documentos sobre a identificagdo, qualifica¢do profissional
e experiéncia dos parceiros gerais e, caso existam, das entidades
gestoras externas e dos depositarios;

4) O periodo estimado de angariacdo, incluindo o plano para a
primeira e Gltima datas de fecho, caso exista;

5) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela
AMCM.

3. O acordo de parceria limitada ¢ celebrado por escrito e assina-
do por, pelo menos, um parceiro geral e um parceiro limitado.

4. A adesdo do novo parceiro geral ou do parceiro limitado s6 ¢
valida apos celebraggo por escrito do acordo de adesdo, nos termos
do disposto no acordo de parceria limitada.

5. Apds a assinatura do acordo de parceria limitada, o parceiro
geral ou a entidade gestora tem de proceder ao registo comercial da
constitui¢do do FPL com a maior brevidade possivel, de acordo com
o disposto no artigo 112.°.

6. A partir da data de conclusdo do registo comercial do FPL, o
patrimonio a incluir no fundo, bem como as dividas decorrentes da
sua constitui¢do ou operagdo, devem ser independentes dos activos
dos parceiros gerais, parceiros limitados e outras entidades, forman-
do um patriménio auténomo.

7. Salvo disposi¢do em contrario no acordo de parceria limitada,
constituem dividas do FPL:

1) As despesas, impostos e encargos decorrentes, nomeadamente,
dos procedimentos de constitui¢do do fundo, assinatura do acordo
de parceria e registos comerciais associados;

2) As despesas razoaveis necessarias na fase preparatoria antes da
constitui¢do do fundo, incluindo, nomeadamente, despesas relacio-
nadas com o estudo do mercado dos fundos, analise de viabilidade
econdmica, diligéncia legal devida e investigagéo e estudo de
potenciais projectos de investimento ou investidores, tendo os
parceiros gerais de confirmar a assungdo das despesas acima referi-
das, no prazo de 30 dias ap6s a conclusdo do registo comercial do
fundo, comunicando o facto as partes envolvidas nas transac¢des
relacionadas.

Artigo 108.°

Acordo de parceria limitada e seu extracto

1. Para além do contetido previsto no artigo 32.°, o acordo de
parceria limitada pode ainda, de acordo com a natureza do FPL,
regular as seguintes matérias:

1) O beneficio da excussio prévia dos parceiros gerais;
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2) A divisdo de fungdes e a forma de coordenagdo entre a maioria
dos parceiros gerais ou a designagdo de um parceiro executivo;

3) As condigdes, os procedimentos e a forma de distribuicdo de
direitos e obrigagdes para a participagdo dos parceiros limitados em
investimentos conjuntos ou adicionais;

4) O plano para a constituicdo de fundos paralelos ou estruturas
relacionadas, bem como os principios de divulgacdo de informacao,
distribuicdo de beneficios e alocagao de activos entre os mesmos ¢ o
fundo principal;

5) O mecanismo de distribui¢do de rendimentos, incluindo,
nomeadamente, a prioridade na distribuicdo e a forma de atribuigao;

6) O mecanismo de remuneragio de gestdo, incluindo, nomeada-
mente, a comissdo de gestdo, o limiar de remuneragdo por desempe-
nho e o método de calculo da remuneragéo;

7) O mecanismo de prevengdo e tratamento de conflitos de
interesses entre os parceiros gerais e suas partes relacionadas e o
FPL;

s

8) Os procedimentos de deliberacdo sobre matérias relevantes,
incluindo, nomeadamente, investimentos, saidas, fusdes, cisdes e
dissolugdes;

9) Os limites de investimento, os principios de diversificagdo ¢ as
regras de uso de capital para categorias especificas de investimentos
ou activos;

10) Os procedimentos e as condig¢des para a saida voluntaria ou
obrigatoria dos parceiros limitados, bem como para a disposicdo dos
seus activos e a sucessao de direitos e obrigagdes;

11) As disposi¢des relativas a dissolugdo, liquidagdo, distribuicao
e tratamento de activos remanescentes do fundo;

12) As condigdes e os procedimentos para a extensdo ou reducdo
do periodo de investimento do fundo, bem como para outros ajusta-
mentos das disposigdes de saida do fundo.

2. O extracto do acordo de parceria limitada ¢ elaborado por
escrito e assinado por advogado ou, caso exista, pelo depositario,
tendo de incluir:

1) A data de assinatura do acordo de parceria limitada;

2) A denominagéo do FPL;

3) A descricdo do objecto de investimento do FPL;

4) O domicilio do FPL na RAEM,;
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5) No caso de parceiros gerais que sejam pessoas singulares,
devem ser indicados o nome, a nacionalidade, a residéncia habitual,
o tipo e o numero do documento de identificacdo e, caso sejam
pessoas colectivas, devem ser indicados a firma, a sede da pessoa
colectiva, bem como o eventual niimero de registo comercial;

6) A identificagdo de agentes do fundo, caso existam;

7) A duracdo do fundo ou a indicacdo de que a sua duragdo é
indeterminada;

8) A declaragdo dos signatarios que indique que:

(1) O extracto do acordo de parceria limitada ¢ idéntico ao texto
de comunicagéo apresentado a AMCM;

(2) Os parceiros gerais sdo qualificados para participar no FPL e
ndo se verifica qualquer irregularidade notoéria.

Artigo 109.°

Participacido do parceiro geral

1. A participacdo dos parceiros gerais no FPL ndo pode ser
incorporada em titulos transaccionaveis nem constituir valores
mobiliarios, sem prejuizo de o acordo de parceria limitada prever as
condi¢des e os procedimentos de alienagdo ou oneragdo da partici-
pacdo dos parceiros gerais.

2. Qualquer negocio juridico de alienagdo ou oneragdo da partici-
pagdo dos parceiros gerais entre vivos esta sujeito ao acordo
unanime de todos os parceiros, sob pena de anulabilidade nos
termos gerais, podendo ser requerida por qualquer parceiro, salvo
disposi¢do em contrario constante de acordo de parceria limitada.

3. Os negdcios juridicos referidos no numero anterior sdo realiza-
dos por escrito, sob pena de nulidade.

4. Caso um parceiro geral esteja impossibilitado de exercer as
suas fun¢des por motivo de morte, incapacidade, dissolucio,
destitui¢do, impedimento, faléncia, insolvéncia ou circunstancias
similares, sendo este o Unico parceiro geral e estando prevista no
acordo de parceria limitada a continuidade do FPL, deve
proceder-se a substituicdo do parceiro geral, conforme estipulado no
acordo de parceria limitada.

5. Nos casos referidos no numero anterior, ¢ na auséncia de
disposi¢des no acordo de parceria limitada, qualquer parceiro,
entidade gestora ou depositario pode requerer ao tribunal a
nomeagdo de um gestor provisorio para a pratica de actos urgentes e
de mera administragdo, convocando uma reunido da assembleia de
parceiros para deliberar sobre a substituicdo do parceiro geral, sem
prejuizo do disposto no artigo 10.°.
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Artigo 110.°

Participacdo dos parceiros limitados

1. Os direitos, deveres e responsabilidades dos parceiros limitados
no FPL baseiam-se em uma ou mais categorias de unidades de
participacdo que detenham.

2. Relativamente as unidades de participagdo dos parceiros limita-
dos, o acordo de parceria limitada pode regular o seguinte:

1) A constitui¢do de diferentes tipos de unidades de participagao
nominativas, especificando a respectiva forma de representagdo,
direitos ou beneficios especiais;

2) A responsabilidade do cessionario, no caso de alienagdo das
unidades de participagdo, pelo montante ainda ndo pago;

3) As medidas coercivas ou compensatorias em caso de incumpri-
mento, cumprimento defeituoso ou mora no cumprimento das
obrigagdes por parte dos parceiros, incluindo a suspensao de direitos
ou distribui¢do de rendimentos;

4) As condigdes e os procedimentos para a divisdo, fusdo, classifi-
cacdo ou conversdo das unidades de participagdo;

5) O plano relativo a constituicdo de 6nus, penhores ou outras
garantias sobre as unidades de participagdo;

6) Os principios de ajustamento ou diluicdo automatica das
unidades de participagdo em caso de aumento ou redugdo do capital
do fundo, ou quando as participagdes ndo estiverem integralmente
realizadas;

7) Planos especificos aplicaveis a determinados participantes,
nomeadamente relativos a impostos, conformidade e despesas;

8) Restrigdes a circulagdo ou transferéncia de unidades de partici-
pagdo, ou arranjos especiais de liquidez;

9) As modalidades de participacdes que os parceiros limitados se
comprometam a efectuar, nomeadamente em dinheiro, em espécie
ou em industria, os critérios de avaliagdo e as condigdes e formali-
dades da respectiva realizagao.

3. Caso um parceiro limitado adquira um direito de garantia sobre
o patrimoénio do FPL, a sua qualidade de parceiro ndo afecta a sua
posi¢do na graduagado dos créditos garantidos da mesma espécie.

Artigo 111.°

Invalidade do acordo de parceria limitada

1. Ao acordo de parceria limitada aplicam-se as regras gerais dos
negdcios juridicos, sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes.

2. O acordo de parceria limitada é nulo quando:
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1) Tenha sido assinado sem comunicagdo a AMCM,;

2) Tenha sido assinado por parceiros que ndo sdo qualificados
para participar no FPL.

3. Caso o FPL ja tenha concluido o registo comercial ou iniciado
as suas operagdes, a declaragdo de nulidade ou a anulagdo do acordo
de parceria limitada implica a liquidagdo do fundo, ndo sendo
oponivel a terceiros de boa fé.

4. Nao ha boa fé se o terceiro conhecia ou devia conhecer a causa
da nulidade ou da anulabilidade.

5. Concluido o registo comercial do FPL, a declara¢do de nulida-
de ou a anulagdo de apenas parte do acordo de parceria limitada, ou
apenas em relagdo a algum ou alguns dos parceiros, ndo determina a
entrada do FPL em liquidagdo, salvo quando a constitui¢do do fundo
ndo pudesse ser concluida sem a parte declarada nula ou anulada.

6. A accdo de declaragdo de nulidade ou de anulag@o do acordo de
parceria limitada s6 pode ser intentada contra os parceiros gerais e,
quando aplicével, contra a entidade gestora externa.

Artigo 112.°

Factos sujeitos a registo e respectivos efeitos

1. O registo comercial do FPL ¢ efectuado mediante o deposito do
extracto do acordo de parceria limitada e do documento comprovati-
vo da conclusdo da comunicagdo emitido pela AMCM.

2. Sempre que as alteragdes ao extracto do acordo de parceria
limitada envolvam as matérias referidas nas alineas 2) a 8) do
n.° 2 do artigo 108.°, é registado o extracto do acordo actualizado.

3. Estdo sujeitos a registo comercial os seguintes factos:

1) O extracto do acordo de parceria limitada e as respectivas
actualizagOes referidas no nimero anterior;

2) A declaragdo de nulidade ou caducidade, a anulagdo ¢ a
rentincia da denominagdo do FPL;

3) A emissdo de obrigagdes, bem como a emissdo de cada série de
obrigagdes;

4) A nomeagdo de agentes do fundo, bem como os actos que
impliquem a alteragdo ou revogagdo da respectiva nomeagao;

5) A nomeagdo dos liquidatarios e a cessag¢do das suas fungdes
anterior ao encerramento da liquidagdo, bem como a modificagao
dos poderes legais ou contratuais dos liquidatarios;
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6) A extingdo do FPL por encerramento da liquidagao;

7) A redomiciliagdo para a RAEM de um FPL que esteja domici-
liado no exterior da RAEM.

4. Os factos referidos no numero anterior, mesmo que néo regista-
dos, podem ser invocados entre as partes ou seus herdeiros, mas
apenas produzem efeitos em relacdo a terceiros a partir da data do
registo, sem prejuizo do disposto no niimero seguinte.

5. O acordo de parceria limitada ndo produz efeitos antes da data
do registo referido no n.° 1, salvo, entre os parceiros, os efeitos que
ndo pressuponham o registo.

6. Os registos referidos na alinea 2) do n.° 3 sdo efectuados oficio-
samente pela CRCBM.

7. O registo referido na alinea 6) do n.° 3 ¢ efectuado por depdsito
de documento comprovativo da extingdo do FPL emitido pela
AMCM.

8. Para efeitos do registo referido na alinea 7) do n.° 3, o
requerente tem de apresentar a CRCBM os seguintes documentos:

1) Os documentos comprovativos da autorizacdo de redomicilia-
cdo, emitida pela AMCM, com indicacdo do local de origem do
registo, da data de constituicdo inicial e da data de entrada em vigor
da redomicilia¢ao do fundo;

2) O extracto do acordo de parceria limitada.

9. Os registos referidos no presente artigo sdo efectuados por
deposito e ndo estdo sujeitos a apresentagdo do texto integral ou do
texto integral alterado do acordo de parceria limitada.

SUBSECCAOII

Gestao de FPL

Artigo 113.°

Disposicoes gerais de gestao

1. A gestdo e o funcionamento do FPL s@o da responsabilidade do
parceiro geral, a quem compete assegurar o funcionamento global
do fundo, designadamente as decisdes de investimento, a gestdo de
patrimoénio e o funcionamento quotidiano do fundo.

2. Quando existam varios parceiros gerais, qualquer um deles
pode representar ¢ vincular o FPL, salvo disposi¢do em contrario no
acordo de parceria limitada.
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3. Caso o parceiro geral ndo possua a qualidade de entidade
gestora referida no n.° 1 do artigo 22.°, deve proceder a nomeagao
de uma entidade gestora externa, mediante contrato escrito.

4. No caso referido no numero anterior ¢ aplicavel ao parceiro
geral, com as necessarias adaptagdes, o disposto na alinea 3) do
n.°4 enon.°5 do artigo 41.°.

5. O parceiro geral ou a entidade gestora pode, salvo disposi¢ao
em contrario no acordo de parceria limitada, proceder a nomeagao
de agentes ou auxiliares do fundo.

6. O disposto relativo a gerentes e auxiliares, previsto no Codigo
Comercial, aplica-se, com as necessarias adaptagdes, aos agentes e
auxiliares do FPL.

7. No exercicio das suas fungdes, o parceiro geral, a entidade
gestora, os agentes e os auxiliares do fundo devem indicar claramen-
te a sua qualidade e a denominagéo do FPL.

Artigo 114.°

Funcoes dos parceiros gerais

1. Os parceiros gerais devem exercer as suas fungdes com a
diligéncia de um gestor criterioso e ordenado, gerindo, de forma
adequada, os riscos e defendendo os interesses de todos os parceiros
do fundo.

2. Salvo disposi¢do em contrario no acordo de parceria limitada,
os parceiros gerais tém o direito de:

1) Executar actos de investimento e gestdo em conformidade com
a politica de investimento do fundo;

2) Nomear a entidade gestora externa, o depositario, os agentes do
fundo e outros prestadores de servigos;

3) Nomear consultores necessarios para o funcionamento do FPL;

4) Abrir e operar contas bancarias em nome do FPL, com indica-
¢do da qualidade de parceiro geral;

5) Celebrar, executar, rever ou fazer cessar os contratos relaciona-
dos com o FPL;

6) Exigir aos parceiros ou a terceiros o cumprimento das obriga-
¢Oes assumidas no ambito do FPL;

7) Representar todos os parceiros em litigios relacionados com a
constitui¢do, funcionamento ou liquidagdo do FPL.
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Artigo 115.°

Dever de conservacio e actualizacio de registos

1. Os parceiros gerais devem conservar devidamente e actualizar
atempadamente toda a documentacdo relacionada com o fundo,
incluindo os seguintes documentos e informagdes, garantindo a sua
seguranga, integridade e disponibilidade para consulta, a todo o
tempo, pela AMCM ou por outras entidades competentes:

1) Copia actualizada e completa do acordo de parceria limitada,
incluindo todas as alteragdes e a respectiva versdo consolidada;

2) Lista completa dos parceiros gerais e dos parceiros limitados,
indicando o nome ou a denominagéo de cada parceiro, a participa-
cdo, os direitos e obrigagdes associados, as circunstancias em que as
participagdes foram alteradas, alienadas ou oneradas, a data da
respectiva aprovagao e a data de substitui¢do de qualquer parceiro;

3) Um registo completo dos activos e passivos do fundo, reflec-
tindo com exactiddo todas as transacg¢des e variagdes do patriménio
do fundo;

4) Outros documentos ¢ informacgdes cuja conservacao seja
obrigatoria nos termos do disposto no acordo de parceria limitada e
nas leis e regulamentos aplicaveis.

2. Em tudo o que ndo esteja expressamente previsto no presente
artigo, aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, as disposi¢cdes do
Codigo Comercial relativas a escrituragdo mercantil.

Artigo 116.°

Actos de gestao proibidos

1. Os parceiros limitados ndo tém poderes de disposi¢do ou
controlo sobre o patrimoénio do fundo, nem podem praticar actos de
gestdo que produzam efeitos perante terceiros, sob pena de respon-
derem pessoal, solidaria e ilimitadamente pelas dividas resultantes
desses actos.

2. Para efeitos do disposto no niimero anterior, ndo constituem
actos de gestdo os seguintes:

1) O exercicio dos direitos dos parceiros limitados, nos termos do
acordo de parceria limitada;

2) A convocagdo, solicitagdo de convocacdo ou realizagido de
reunides de assembleia de parceiros, bem como o exercicio do
direito de voto;

3) A consulta das contas, dos relatdrios financeiros ou da situagio
dos activos do fundo, bem como a emissdo de pareceres ou
sugestdes sobre os assuntos relativos ao FPL;

4) A concessdo de empréstimos, garantias ou outro apoio
financeiro ao FPL;
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5) A autorizagdo para o uso da sua propria denominagdo ou firma
pelo FPL;

6) A participacdo como membro de 6rgdos consultivos, tais como
conselhos de consultadoria ou de investimento do fundo, desde que
esses Orgdos ndo detenham poderes de deciséo final sobre a gestao
do FPL;

7) O desempenho de fungdes como membro de 6rgdos ou
empregado da entidade gestora ou de sociedades nas quais o FPL
tenha investido;

8) A nomeacdo ou destituicdo de representantes do parceiro
limitado em assuntos que ndo constituam actos de gestao;

9) Ser parte nos processos judiciais ou arbitrais, em representagdo
do FPL e dos parceiros no seu conjunto, em matérias que possam
implicar rendimentos ou dividas a integrar o patriménio do fundo,
se o parceiro geral, a entidade gestora e, caso exista, o agente do
fundo se tiverem recusado a fazé-lo sem motivo justificado.

Artigo 117.°

Assembleia de parceiros

1. Salvo disposig¢do em contrario no acordo de parceria limitada,
aplicam-se as seguintes regras aos procedimentos de convocagao e
votacdo da reunido da assembleia de parceiros:

1) A assembleia de parceiros é convocada por qualquer parceiro
geral ou, na auséncia deste, por escrito, pelos parceiros limitados
que representem mais de 25% das unidades de participacao;

2) A assembleia pode ser realizada presencialmente, por
videoconferéncia ou por deliberagdo por escrito, devendo o
convocador comunicar a todos os parceiros, por escrito ou via
electronica, com uma antecedéncia minima de 15 dias, devendo ser
indicados o assunto da reunido e o contetido da deliberagéo;

3) Os parceiros gerais e os parceiros limitados votam separada-
mente, sendo atribuido um voto a cada parceiro geral, e os votos dos
parceiros limitados sdo calculados com base na respectiva percenta-
gem de participacdo que detém em relacdo as unidades de participa-
¢do de todos os parceiros limitados;

4) As alteragdes significativas ao dmbito de actividade do fundo
ou aos seus principais objectivos de investimento, ou a dissolu¢do
antecipada voluntaria do fundo carecem do consentimento da
maioria dos parceiros gerais, bem como dos parceiros limitados que
representem, pelo menos, 75% das unidades de participag@o;

5) A aprovagdo de outras matérias gerais ndo abrangidas na alinea
anterior carece do consentimento da maioria dos parceiros gerais,
bem como dos parceiros limitados que representem, pelo menos,
50% das unidades de participagao;
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6) No caso de deliberagdo por escrito, o convocador deve enviar
aos parceiros a matéria objecto da deliberacdo e os respectivos
elementos, devendo estes responder, indicando o sentido do seu
voto, por escrito, no prazo de 15 dias, considerando-se rentincia a
votagdo a falta de resposta em tempo util;

7) Os parceiros que se encontrem em situagdo de conflito de
interesses devem abster-se de votar sobre as matérias em causa.

2. No caso de FPL compostos por subfundos, podem realizar-se
separadamente reunides de assembleia de parceiros ou deliberagdes
por escrito, com participacao restrita aos parceiros que detenham as
participagdes desse subfundo, observando-se as regras do nimero
anterior.

3. O parceiro geral deve assegurar a conservagao adequada da
documentagdo e registos das deliberagdes de todas as assembleias de
parceiros, podendo os parceiros consulta-los em situagdes justifica-
das.

Artigo 118.°

Dissolucao e liquidaciao do fundo

1. O disposto no artigo 105.° aplica-se a dissolugéo e a liquidacao
do FPL, salvo disposi¢éo em contrario no acordo de parceria limita-
da ou no presente artigo.

2. Na liquidacdo do FPL, salvo disposi¢do em contrario no acordo
de parceria limitada, devem ser efectuados os seguintes procedimen-
tos especiais:

1) O liquidatario do fundo ¢ o parceiro geral ou um terceiro por
ele designado, devendo promover o registo comercial dos factos
referidos nas alineas 5) e 6) do n.° 3 do artigo 112.°;

2) Os parceiros, mediante assembleia de parceiros ou deliberagdo
por escrito, determinam a forma de distribui¢ao dos activos;

3) Relativamente aos activos ndo abrangidos pela deliberagdo
referida na alinea anterior, caso exista patrimonio do fundo corres-
pondente a participagdes realizadas em espécie, estes podem ser
distribuidos aos parceiros que as tenham efectuado, mediante pedido
dos mesmos, devendo os parceiros compensar a diferenga entre o
valor real dos activos e o valor da participagdo de capital;

4) A distribuicdo de activos referida na alinea anterior é efectuada
antes de qualquer outro direito de preferéncia na distribuicao;

5) Apos a cobranga das quantias devidas e o pagamento das
dividas, o saldo remanescente, caso exista, ¢ distribuido entre os
parceiros;



146 HRFTRFIT TN —— 35—

308 —— 202547 H 28 H

() AFFE R ARBEE R e - 5
®’iy (REBEFREM) BOLEHTZREZ
GBS EERIER -

3 FH RS H A B R &
BEHE HO R IR R B

ERAER DI RIE S NG - kR EEERY
HEFNERERES - TxZaHEERET W RINEE
EH{E ~ P E RIS E -

FHE

REREEEENT)

—H— Uk
AL PR I

— REESEHNFHEDRNAERAFRRIL -

T EEERHEANIBFNT  RERESE AT E—
LT - AR RS A hE I E— A S
EE13/2023 5358 — 5 1F - B SBIUHE
EENUA+ T BB ER A TR FETEGREEA
A BT B/ PR GEE—EHEA
HRAUHE - RIFHLER &  EARREESEEAT -
B T
T

(Z) HEESNE

(=) REREEIRE -

s BR BRI RR S
R R PE S A A E R -

B - ERESEHAEIR

= REESEHAFAIEE T YIELE
EEA R RENRE -

B (ENEEA

6) Na falta de acordo entre os interessados, aplica-se, com as
necessarias adaptacdes, o processo de liquidagdo em beneficio de
socios previsto no capitulo II do titulo XII do livro V do Cédigo de
Processo Civil.

3. O liquidatario deve garantir, em especial, o direito de informa-
¢80 dos parceiros, fornecendo atempadamente informagdes relevan-
tes de liquidag@o e relatorios sobre o progresso da liquidagdo, bem
como tratar adequadamente das questdes relacionadas com a avalia-
¢do dos activos, a distribui¢do equitativa e os assuntos fiscais
durante o processo de liquidagao.

CAPITULO IV
SGF

Artigo 119.°

Forma de constituiciao e regime

1. As SGF constituem-se sob a forma de sociedade anénima.

2. Em casos devidamente justificados, as SGF podem ser consti-
tuidas por um unico accionista, ndo sendo necessaria a inclusdo da
meng¢do a natureza unipessoal na firma da sociedade.

3. E aplicavel as SGF, com as necessarias adaptagdes, o disposto
nos artigos 26.°, 27.°, 40.°a 42.°, 44.° a 55.°, 57.°a 66.°, 82.°, 84.° ¢
88.°a109.° da Lei n.° 13/2023.

Artigo 120.°

Actividades

1. As actividades principais das SGF incluem:

1) A gestdo de um ou mais fundos;

2) A comercializa¢do de unidades de participagdo;

3) A prestagdo de servigos de consultoria em matéria de investi-
mentos.

2. Para além das actividades de gestdo de fundos referidas no
numero anterior, as SGF podem ainda ser autorizadas a exercer
outras actividades de gestdo de patrimonio.

3. As SGF podem exercer as seguintes actividades acessorias,
sem prejuizo do cumprimento das disposi¢des legais e regulamenta-
res aplicaveis:
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1) Gestao de liquidez dos fundos, incluindo, nomeadamente, a
gestdo dos fundos disponiveis da sociedade ou dos fundos sob a sua
gestdo através de depositos bancarios, instrumentos do mercado
monetario e outros instrumentos financeiros de curto prazo;

2) Operagdes de gestdo de riscos e cobertura necessarias para os
fundos ou para os activos dos clientes, incluindo o uso de instru-
mentos financeiros derivados, operagdes cambiais ou outros instru-
mentos financeiros;

3) Operagdes cambiais necessarias para o exercicio, pela socieda-
de, de actividades de gestdo de fundos e de gestao de activos;

4) Investimentos e transac¢des de curto prazo no mercado
interbancario, desde que relacionados com as suas actividades;

5) Estudos de mercado, investigacdo de investimentos e analise de
informagdes relevantes, bem como prestagdo de recomendagdes
sobre politicas de investimento e alocacao de activos;

6) Prestacdo de servigos de avaliagdo de fundos, administragdo e
outros servigos auxiliares;

7) Prestacdo de servigos de apoio técnico, financeiro, administra-
tivo e de gestdo comercial as sociedades em que invistam, incluindo
0 apoio a obteng¢do de financiamento e a identifica¢do de potenciais
investidores ou entidades interessadas em investir nessas socieda-
des, no caso de fundos de capital de risco.

4. No exercicio das actividades referidas no nimero anterior, as
SGF tém de cumprir os seguintes requisitos:

1) Nao seja prejudicada a especializagdo da sociedade relativa-
mente as suas actividades principais;

2) A sociedade tem de implementar procedimentos de controlo
interno adequados, de forma a evitar eficazmente conflitos de
interesses entre as actividades auxiliares e as actividades principais
da sociedade, bem como identificar atempadamente e resolver
adequadamente tais conflitos, caso estes ocorram.

Artigo 121.°

Capital social e fundos préprios

1. O capital social das SGF, tanto no momento da sua constitui¢do
como durante a sua existéncia, ndo pode ser inferior a trés milhdes
de patacas, ndo podendo ser inferior a cinco milhdes de patacas caso
as mesmas exer¢am cumulativamente actividades de gestdo de
fundos e as outras actividades de gestdo de patrimonio referidas no
n.° 2 do artigo anterior.

2. O capital social minimo legalmente exigido, referido no
numero anterior, ¢ integralmente subscrito e realizado em dinheiro
no momento da constituigdo da sociedade.
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3. Os fundos proprios das SGF ndo podem ser inferiores as
provisdes para riscos operacionais fixadas por aviso da AMCM.

Artigo 122.°

Autorizacao

1. A constitui¢do de SGF depende de autorizagdo do Chefe do
Executivo, a conceder por despacho do Chefe do Executivo, a
publicar no Boletim Oficial da Regido Administrativa Especial de
Macau, depois de ouvida a AMCM.

2. O Chefe do Executivo pode, no despacho referido no niimero
anterior, definir ou delegar poderes na AMCM para que esta defina
as condigdes especificas a observar pelas SGF.

3. O pedido de autorizagdo ¢ apresentado 8 AMCM, que pode
emitir orientacdes sobre os elementos e procedimentos necessarios.

4. Quando a SGF a constituir for uma subsidiaria de uma institui-
¢do financeira ja autorizada a operar na RAEM, a AMCM pode, de
acordo com as circunstancias concretas, adoptar medidas de simpli-
ficagdo de procedimentos de apreciagdo e aprovagao.

5. As medidas referidas no nimero anterior consistem, nomeada-
mente, em:

1) Simplificagdo ou dispensa da andlise detalhada da estrutura
accionista e dos antecedentes da sociedade-mae;

2) Caso os administradores, os altos dirigentes ou os principais
responsaveis pelas fun¢des de investimento da SGF ja tenham sido
aprovados pela AMCM e ndo possuam registos de condutas
improprias ou infracgdes durante o exercicio das suas fungdes, pode
ser simplificada ou dispensada a avaliagdo da idoneidade e experién-
cia desses individuos;

3) Extrac¢ao oficiosa de documentos e informagdes ja apresenta-
dos ou registados nos processos ou registos da instituicdo financeira
em causa, dispensando o requerente da apresentacdo repetida de
documentos com o mesmo conteudo.

6. As SGF estdo obrigadas a obter autorizagdo prévia da AMCM
em qualquer das seguintes situagdes:

1) Constitui¢do de sociedades-veiculo de projectos ou de outras
sociedades destinadas as actividades de gestdo de fundos;

2) Abertura de outros estabelecimentos além do estabelecimento
principal;
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3) Estabelecimento de sucursais ou escritérios de representagao
no exterior da RAEM.

Artigo 123.°

Orgio de administracio

O 6rgéo de administragdo das SGF ¢ constituido por, pelo menos,
trés membros com idoneidade, dois dos quais tém de ter residéncia
habitual na RAEM e, no caso de um membro ser pessoa colectiva,
este designa uma pessoa singular, com idoneidade, para exercer as
respectivas fun¢des em seu nome.

Artigo 124.°

Deveres fundamentais

1. No exercicio das suas actividades de gestdo de fundos e outras
actividades de gestdo de patriménio, as SGF devem actuar com
prudéncia, honestidade, justica, diligéncia e zelo, prevenindo confli-
tos de interesses e actuando no melhor interesse dos clientes.

2. Na realizacdo de outras actividades de gestdo de patrimonio,
nomeadamente na aceitagdo da gestdo de patrimonio por conta do
cliente, as SGF observam as seguintes condigdes:

1) Celebrar um contrato escrito com o cliente, no qual sejam
definidos, de forma expressa, as condigdes, os limites ¢ o &mbito de
discricionariedade na gestdo da carteira de patrimonio;

2) Verificar a identidade das partes envolvidas nas transacgoes,
bem como a sua capacidade legal para as realizar;

3) Indicar as partes envolvidas nas transacc¢des as actividades de
que foram encarregadas, de forma precisa e clara, procedendo de
modo que ndo possam induzir em erro as mesmas;

4) Nio revelar a identidade dos clientes, salvo quando tal seja
necessario para a realizagdo, entre os clientes, de negécios juridicos
em que a sociedade actue como intermediaria;

5) Informar cada cliente sobre os detalhes das transacgdes realiza-
das, emitindo um documento escrito de confirmagdo no mesmo dia,
salvo indicag@o expressa do cliente em sentido diverso;

6) Adoptar, por qualquer meio ao seu alcance, as diligéncias
adequadas para assegurar o cumprimento do contrato celebrado com
o cliente;

7) Abster-se de influenciar significativamente as sociedades de
que sejam titulares no contexto da gestdo de patrimonio dos clientes;
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8) Obter consentimento prévio, por escrito, do cliente quanto a
realizagdo de transac¢des com partes relacionadas para fins de
gestdo do patrimoénio do mesmo, efectuando as transac¢des no
mercado a um prego justo e razoavel, de acordo com o principio da
prevaléncia dos interesses do cliente e da prevencdo de conflitos de
interesses, e garantindo a conformidade com os objectivos e politi-
cas de investimento do cliente.

Artigo 125.°

Depésito e separacio de patrimonio

1. A SGF, no exercicio das actividades referidas no n.° 2 do artigo
120.°, deve depositar os fundos, valores mobiliarios e outros instru-
mentos de investimento dos seus clientes numa conta aberta junto de
banco ou depositario autorizado pela AMCM, assegurando que os
activos dos clientes permanegam completamente separados dos
activos proprios da sociedade.

2. A conta referida no nimero anterior pode ser aberta em nome
do cliente ou, nos termos contratuais, em nome da SGF por conta do
cliente, devendo, neste caso, indicar-se expressamente, no momento
de abertura da conta, que esta ¢ constituida ao abrigo do disposto no
presente artigo e em beneficio do cliente.

3. Caso a SGF proceda a abertura de uma conta tnica em seu
nome para uma pluralidade de clientes, esta é obrigada a desdobrar
os movimentos da conta unica, na sua contabilidade, em tantas
subcontas quantos os clientes abrangidos.

4. A SGF apenas pode efectuar levantamentos ou transferéncias
de quantias das contas de clientes referidas nos nimeros anteriores
nas seguintes situagdes:

1) Entrega ou liquidagao para efeitos de transacgdes relacionadas
com os activos dos clientes;

2) Cobranga de comissdes de gestdo ou de servigos, devidas pelo
cliente e previstas nos termos contratuais;

3) Transferéncia de activos para outra conta indicada pelo cliente,
de acordo com as suas instrugdes expressas.

Artigo 126.°

Caducidade da autorizacio

1. A autorizagdo para a constitui¢do de uma SGF caduca em
qualquer dos seguintes casos:

1) Quando a sociedade ndo seja constituida no prazo de seis
meses ou ndo inicie a sua actividade no prazo de 12 meses, contados
a partir da data de obtengdo da autorizagio;
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2) Quando a SGF suspenda a sua actividade por um periodo
superior a seis meses, consecutivos ou acumulados, no periodo de
um ano;

3) Quando ocorram as situagdes previstas no artigo 206.° do
Codigo Comercial e estas ndo sejam corrigidas no prazo de seis
meses.

2. A requerimento devidamente fundamentado pelos interessados,
a AMCM pode, por uma unica vez, prorrogar os prazos referidos no
namero anterior, por um periodo nio superior a um ano.

Artigo 127.°

Taxa de fiscalizacao

1. A SGF esta obrigada ao pagamento de uma taxa de fiscalizacao
anual, cujo montante méaximo ¢ fixado em 3% do capital social
minimo legalmente exigido.

2. A AMCM pode, por aviso, fixar o montante da taxa de fiscali-
zacdo a pagar pela SGF, tendo em consideragdo, nomeadamente, a
dimensdo da actividade ¢ o ambiente de mercado, bem como definir
os respectivos procedimentos de cobranga.

3. Em caso de caducidade ou revogagdo da autorizagdo, a taxa de
fiscalizac@o j& paga nao ¢ reembolsada.

CAPITULO V

Fiscalizaciio e regime sancionatorio

SECCAOT

Fiscalizaciao

Artigo 128.°

Competéncia regulamentar

Compete 8 AMCM definir, através de avisos ou circulares, os
regulamentos necessarios a execugdo da presente lei, regulando,
nomeadamente, as seguintes matérias relativas aos fundos e as
respectivas instituigdes financeiras:

1) Regras prudenciais de gestao dos fundos;

2) Regras de gestdo de riscos;

3) Regras relativas ao exercicio da actividade;

4) Regras de divulgagdo de informacéo e de auditoria;
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5) Regras sobre os registos das operagdes dos fundos e os
sistemas de contas de registo das unidades de participagdo;

6) Outras regras destinadas a salvaguarda da estabilidade do
mercado dos fundos e dos interesses dos investidores.

Artigo 129.°

Competéncia de fiscalizacao

1. Compete a AMCM fiscalizar o cumprimento da presente lei e
dos regulamentos elaborados nos termos da mesma, sem prejuizo
das competéncias atribuidas por lei a outras entidades.

2. O pessoal da AMCM, no exercicio da sua competéncia de
fiscalizagdo, goza de poderes de autoridade publica, podendo solici-
tar, nos termos da lei, as autoridades policiais e administrativas a
colaboragdo que se mostre necessaria, nomeadamente nos casos de
oposi¢do ou resisténcia ao exercicio da sua competéncia.

Artigo 130.°

Accoes de supervisio

1. A AMCM realiza inspecg¢des presenciais € supervisdo a distan-
cia das entidades gestoras e depositarios.

2. A AMCM pode, com ou sem aviso prévio, directamente ou por
intermédio de entidades por si mandatadas, examinar, em qualquer
momento, as transacg¢des, livros, contas, demais registos ou
documentos e aparelhos electronicos, bem como verificar a existén-
cia de quaisquer classes de valores.

3. Sempre que haja fundada suspeita de determinadas entidades
que operem noutros sectores de actividade econdmica exercerem
actividade de gestdo de fundos ou actividade de sociedade de
investimento colectivo, ou quando o exame das suas actividades se
torne indispensavel ao esclarecimento da natureza da actividade de
uma determinada institui¢@o, ou ainda quando se torne necessario
avaliar a situacdo financeira do grupo em que estd inserida uma
entidade gestora ou um depositario, a ac¢do de supervisdo da
AMCM pode abranger aquelas entidades ou o referido grupo e
outras entidades nele inseridas.

4. No decurso das ac¢des de supervisdo a que se refere o presente
artigo, a AMCM pode proceder a apreensdo de quaisquer objectos
de infrac¢do, nomeadamente o capital para exercicio ilegal de activi-
dades e os beneficios obtidos, ou de documentos ou bens que se
mostrem necessarios a instru¢ao do respectivo processo.

5. Logo que se torne inimpugnavel a decisdo sancionatdria
administrativa ou transitada em julgado a decisdo judicial, as coisas
apreendidas sdo restituidas a quem de direito, salvo se tiverem sido
declaradas perdidas a favor da RAEM ou aplicada a san¢do acesso-
ria referida na alinea 4) do artigo 135.°.
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Artigo 131.°

Dever de colaboracao

1. As entidades gestoras, os depositarios e as entidades comercia-
lizadoras tém de fornecer a AMCM todas as informagdes e esclare-
cimentos que esta julgue convenientes, bem como aceitar e colabo-
rar nas acgoes de investigacdo ou supervisdo da AMCM.

2. As entidades gestoras, os seus representantes ¢ todos os seus
empregados, titulares dos Orgdos sociais, funcionarios de gestdo
superior e auxiliares estdo obrigados perante o pessoal da AMCM,
na execugdo de acgdes de supervisdo, quando devidamente identifi-
cado, a:

1) Permitir o acesso e a permanéncia dos trabalhadores nos locais
e estabelecimentos comerciais sujeitos a fiscalizag@o até a conclusdo
da fiscalizagdo;

2) Apresentar e disponibilizar 8 AMCM os documentos e
informagdes relacionados com o exercicio da actividade de gestao
de fundos que lhes forem solicitados.

3. A AMCM pode exigir a quaisquer entidades publicas ou
privadas que lhe fornecam directamente as informacgdes e os
documentos necessarios ao exercicio das suas func¢des e lhe prestem
a colaboragdo indispensavel.

Artigo 132.°

Medidas cautelares

1. Quando haja fortes indicios de que a continuagdo do exercicio
da actividade por parte da entidade gestora, da entidade comerciali-
zadora ou do depositario, ou do exercicio de fun¢des por pessoa
relacionada possa causar danos graves ou dificilmente reparaveis ao
interesse publico, designadamente quando haja riscos de destruicio
ou perda de provas ou de continuagdo da pratica de infrac¢des pelo
agente, a AMCM pode, atendendo a gravidade do acto e ao grau de
culpa do agente, adoptar em relagdo ao mesmo as seguintes medidas
cautelares:

1) Suspensao preventiva das actividades da entidade gestora, da

entidade comercializadora e do depositario;

2) Suspensao preventiva de fungdes;

3) Exigéncia de suspensdo da angariagdo de capitais junto de
novos investidores ou imposicdo de restricdes a entrada e saida de
fundos;

4) Ordem de suspensao total ou parcial das actividades de investi-
mento do patrimonio do fundo;

5) Exigéncia de substitui¢do temporaria do pessoal responsavel
pelas fungdes de investimento;

6) Exigéncia de divulgag¢do de informagdes sobre riscos significa-
tivos aos investidores;
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7) Suspensdo de apreciagdo de qualquer pedido de constituigdo,
fusdo, cisdo ou transformagdo do fundo.

2. A adopgao das medidas cautelares observa os principios da
necessidade, proporcionalidade e adequagéo aos objectivos propos-
tos.

3. Se, ap6s a adopcao das medidas nos termos do disposto no
presente artigo, se verificar a inexisténcia dos riscos para a seguran-
ca referidos no n.° 1, a AMCM deve proceder, imediatamente, ao
seu levantamento.

4. As medidas cautelares tém a duragdo maxima de um ano, a
contar da data da decisdo da sua aplicacdo, sem prejuizo do levanta-
mento das mesmas.

Artigo 133.°

Requerimento de dissolucao e liquidacao judicial

A AMCM pode requerer a dissolugdo judicial e a liquidagao
judicial de qualquer entidade que exerga a actividade de gestdo de
fundos sem autorizagdo e de qualquer fundo que tenha sido constitu-
ido sem autoriza¢do ou comunicacao.

SECCAO II

Regime sancionatério

Artigo 134.°

Infraccées administrativas

1. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber,
constitui infracgdo administrativa leve sancionada com multa de
20 000 a 500 000 patacas:

1) A violagéo do disposto nos n.® 2 ou 7 do artigo 9.° relativo ao
uso de denominagdo ou firma;

2) O incumprimento do dever de fornecimento de informacdes
previsto no n.° 2 do artigo 34.°, no n.° 1 do artigo 54.°, no n.° 4 do
artigo 84.°, no n.° 3 do artigo 104.° ou nas alineas 1) ou 2) do
n.° 4 do artigo 105.%

3) O incumprimento do dever de comunicagdo ou publicacio
previsto no n.° 1 do artigo 44.°, no n.° 3 do artigo 51.°, no n.° 3 do
artigo 52.°, no n.° 4 ou na parte final do n.° 7 do artigo 56.° ou no
n.° 5 do artigo 82.%

4) A violagdo do disposto no n.° 3 do artigo 45.° relativo a indica-
¢do da informagao relativa a promogao;
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5) O incumprimento do dever de publicagdo ou divulgagdo
previsto no n.° 6 do artigo 52.°, no n.° 2 do artigo 57.°ounosn.”* 1 a
4 do artigo 93.%

6) A ndo formalizagdo da subscri¢do apos a obtengdo da confir-
magcdo escrita dos investidores nos termos do disposto no n.° 5 do
artigo 56.°%;

7) A violagdo do disposto no artigo 92.° relativo as demonstragdes
financeiras e aos relatorios;

8) A violagdo do disposto no n.° 5 do artigo 93.° ou no n.° 3 do
artigo 100.° relativo a apresentagdo de elementos;

9) A violag@o do disposto nos n.® 1, 2 ou 4 do artigo 97.°, no
n.° 2 do artigo 99.° ou nos n.>* 1 ou 5 do artigo 100.° relativo a
liquidagao e dissolugao;

10) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 115.° relativo a
conservagdo de elementos;

11) O incumprimento do disposto no n.° 1 do artigo 127.° relativo
ao pagamento da taxa de fiscalizagdo.

2. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber,
constitui infrac¢do administrativa grave sancionada com multa de
100 000 a 2 000 000 patacas:

1) A violagdo do disposto no artigo 12.° relativo ao registo das
operacdes do fundo;

2) A violagdo do disposto no artigo 15.° relativo ao bloqueio de
unidades de participagdo;

3) O incumprimento dos deveres relativos ao exercicio de activi-
dades de gestdo de fundos previstos no artigo 21.° ou no n.° 2 do
artigo 58.°%

4) A violagdo do disposto no artigo 24.° relativo aos conflitos de
interesses;

5) A violagao do disposto no artigo 26.° relativo a subcontratagdo
de fungdes;

6) O incumprimento do disposto no n.° 3 do artigo 28.° relativo a
compensacgdo de participantes prejudicados ou a apresentagdo de
relatorio a AMCM;

7) A violagdo dos principios a observar pela entidade comerciali-
zadora na realizag@o de actividades de promoc¢édo ¢ comercializagido
de fundos, previstos no n.° 2 do artigo 30.°%

8) A violacdo do disposto no n.° 3 do artigo 40.° relativo ao dever
do 6rgdo da administracdo da SIC de adoptar medidas e informar a
AMCM;
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9) A violagdo do disposto nos n.°s 1 a 4 do artigo 41.° relativo aos
orgdos da sociedade da SIC;

10) A violagdo do disposto nos n.** 1 ou 2 do artigo 45.° relativo a
comercializagdo na RAEM de fundos do exterior;

11) O incumprimento do disposto no n.° 5 do artigo 51.° relativo a
suspensdo do processo de subscri¢io;

12) A violag@o do disposto na alinea 1) do n.° 1 do artigo 52.°
relativo a altera¢do do documento constitutivo do fundo sem autori-
zagdo prévia;

13) A violagd@o do disposto no artigo 53.° relativo a emisséo de
unidades de participagdo;

14) A violacdo do disposto no n.° 4 do artigo 58.° ou no artigo
71.° relativo ao restabelecimento da conformidade dos investimen-
tos do fundo com os limites prudenciais no prazo;

15) A violagao do disposto no artigo 59.° relativo as transacgdes
com partes relacionadas;

16) A violag@o do disposto nos artigos 63.° ou 66.° relativo a
composi¢ao do patrimonio;

17) A violagdo do disposto nos artigos 64.° ou 70.° relativo aos
limites prudenciais;

18) A violagdo do disposto no artigo 67.° relativo a avaliacdo de
imoveis;

19) A violagdo do disposto no artigo 68.° relativo a distribui¢ao
de rendimentos;

20) A violagdo do disposto no artigo 69.° relativo as aquisigdes
vedadas;

21) O incumprimento das fungdes da entidade gestora previstas
nos artigos 72.° ou 75.° ou no n.° 1 do artigo 104.°%;

22) A violagdo do disposto no artigo 76.° relativo as operagdes
vedadas as entidades gestoras;

23) O incumprimento das fungdes do depositario previstas nos
artigos 77.° a 80.%

24) A violacdo do disposto no n.° 1 do artigo 81.° relativo a
proibicdo de aquisicdo de unidades de participago por depositarios;
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25) A violagdo do disposto nos n.> 1 ou 3 do artigo 82.° relativo a
substitui¢do da entidade gestora ou do depositario;

26) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 95.° relativo a fusdo
ou cisdo sem autorizagao prévia;

27) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 101.° relativo a
transformacdo sem autorizacdo prévia;

28) A violacdo do disposto no artigo 103.° relativo as normas

sobre a angariagao;

29) A violagdo do disposto no artigo 121.° relativo ao capital
social e fundos proprios;

30) A violagdo do disposto no n.° 6 do artigo 122.° relativo a
constitui¢do de sociedades, estabelecimentos, sucursais ou escritori-
os de representagdo referidos no mesmo nimero, sem autorizagao
prévia;

31) A violacdo do disposto no artigo 123.°
administragdo;

relativo ao 6rgao de

32) O incumprimento dos deveres fundamentais relativos ao
exercicio de actividades por parte de SGF previstos no artigo 124.°;

33) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 125.° relativo ao

depdsito e separacdo de patrimoénio;

34) O incumprimento dos avisos ou circulares emitidos pela
AMCM nos termos do disposto na presente lei e das instrugdes
especificas emitidas pela mesma para assegurar a execucdo da
presente lei.

3. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber,
constitui infrac¢do administrativa muito grave sancionada com
multa de 500 000 a 5 000 000 patacas:

1) A violacdo do disposto no n.° 1 do artigo 10.° relativo aos

requisitos da autonomia patrimonial;

2) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 50.° relativo a consti-
tuicdo de fundos publicos sem autorizagao;

3) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 102.° relativo a

constitui¢do de fundos privados sem comunicagio;

4) O exercicio da actividade de entidade gestora sem autorizagio,
incluindo operagdes especialmente vedadas a mesma, bem como o
exercicio de qualquer actividade ndo abrangida no seu objecto;
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5) O exercicio da actividade de depositario sem autorizacao;

6) O fornecimento de informagdes ou documentos falsos ou a
ocultagdo de factos relevantes 8 AMCM;

7) Outras situagdes de recusa ou obstrucdo as ac¢des de supervi-
sdo da AMCM;

8) A subsisténcia dos factos constitutivos de uma infracgao
administrativa ap6s a aplicacdo de multa, quando nao sejam sanados
no prazo fixado pela AMCM.

4. Séo sancionadas com multa de 5 000 000 a 10 000 000 patacas
as infracgdes referidas nos numeros anteriores quando afectem
gravemente a solidez operacional das institui¢cdes financeiras,
perturbem a estabilidade do sistema financeiro ou distor¢am o
regular funcionamento do mercado financeiro, ou ainda quando
afectem gravemente o dominio ou o juizo global da AMCM relativo
a situacdo financeira ou operacional da respectiva entidade.

5. Quando o beneficio econémico obtido pelo infractor com a
pratica da infrac¢do administrativa for superior a metade do limite
maximo da multa aplicavel, este ¢ elevado até ao quadruplo desse
beneficio.

Artigo 135.°

Sanc¢oes acessorias

Conjuntamente com a aplicacdo das multas, podem ser aplicadas,
isolada ou cumulativamente, as seguintes san¢des acessorias:

1) Publicidade da decisdo sancionatéria administrativa, a qual é
publicada, por meio de extracto, num jornal de lingua chinesa e num
de lingua portuguesa da RAEM, bem como no sitio electronico da
AMCM, sendo a publicidade da decisdo sancionatdria administrati-
va efectivada a expensas do infractor;

2) Suspensao do exercicio do direito de voto por accionistas, por
um periodo maximo de dois anos;

3) Suspensdo do exercicio de cargos sociais ¢ de fungdes de
funciondrio de gestdo superior em quaisquer institui¢des financeiras
ou SIC, por um periodo maximo de dois anos;

4) Perda do capital aplicado no exercicio ilegal da actividade e do
beneficio obtido, os quais revertem a favor da AMCM.

Artigo 136.°

Graduacao da sancao

Na determinagdo das multas e das sangdes acessorias, deve
atender-se, nomeadamente:
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1) Ao dano ou risco que resulta para o sistema financeiro da
RAEM,;

2) Ao facto de a infracgdo administrativa ter permitido alcangar
beneficios para o infractor ou ter sido praticada pelo infractor com a
intengdo de os obter.

Artigo 137.°

Aplicacao no espaco

O disposto na presente secgdo aplica-se aos factos praticados na
RAEM, bem como aos factos praticados no exterior por entidades
sujeitas a supervisdo da AMCM.

Artigo 138.°

Responsaveis

1. As pessoas colectivas, ainda que irregularmente constituidas, as
associagdes sem personalidade juridica e as comissdes especiais sdo
responsaveis pela pratica de infracgdes administrativas quando
cometidas pelos membros dos seus orgdos, funcionarios de gestao
superior ou representantes em seu nome € no seu interesse colectivo.

2. E excluida a responsabilidade referida no niumero anterior
quando o agente tiver actuado contra ordens ou instrugdes expressas
de quem de direito.

3. A responsabilidade das entidades referidas no n.° 1 ndo exclui a
responsabilidade individual dos respectivos agentes.

4. Pelas infrac¢des administrativas previstas na presente sec¢ao
respondem, individual ou conjuntamente, pessoas singulares,
pessoas colectivas ou entidades equiparadas.

5. A invalidade e a ineficacia juridicas dos actos em que se funde
a relacdo entre os agentes individuais e as entidades referidas no
n.° 1 ndo obstam a que seja aplicado o disposto no n.° 1.

Artigo 139.°

Reincidéncia

1. Para efeitos do disposto na presente lei, considera-se reincidén-
cia a pratica de infrac¢@o administrativa prevista na presente lei no
prazo de dois anos ap6s a decisdo sancionatdria administrativa se ter
tornado inimpugnével e desde que entre a pratica da infracgdo
administrativa actual e a da anterior ndo tenham decorrido cinco
anos.

2. Em caso de reincidéncia, o valor minimo da multa é elevado de
um quarto e o valor maximo permanece inalterado.
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Artigo 140.°

Tentativa

A tentativa ¢ punivel, sendo os valores minimo e maximo da
multa reduzidos a metade.

Artigo 141.°

Processo

1. Compete 8 AMCM instaurar e instruir processos relativamente
as infracgdes administrativas previstas na presente lei.

2. No caso de instauragdo de processo, sdo indicados o suspeito
da infraccdo, os factos que lhe sdo imputaveis e as respectivas
circunstancias de tempo e lugar, bem como as disposi¢des legais
violadas e a sancdo aplicavel.

3. O processo referido no numero anterior é notificado ao suspeito
da infrac¢do, com a indicagdo do prazo para apresentar a sua defesa
por escrito e oferecer os respectivos meios de prova, ndo sendo os
mesmos aceites depois de decorrido esse prazo.

4. O prazo a que se refere o nimero anterior ¢ fixado entre 10 e
30 dias, tendo em ateng@o o facto de o suspeito da infrac¢do ser ou
ndo residente da RAEM, o lugar da residéncia, sede ou estabeleci-
mento permanente do mesmo e a complexidade do processo da
infrac¢do.

5. O suspeito da infrac¢do ndo pode arrolar mais de cinco
testemunhas por cada infracgao.

6. Apoés a realizagdo das diligéncias tornadas necessarias em
consequéncia da defesa, o processo ¢ apresentado ao Chefe do
Executivo para decisdo, com o parecer da AMCM sobre as infrac-
¢des que se devam considerar provadas ¢ as san¢des que lhes sejam
aplicaveis.

Artigo 142.°

Dever de comparéncia

Qualquer pessoa devidamente notificada para intervir no processo
que ndo compareca no dia, hora e local designados, nem justifique a
falta nos cinco dias imediatamente subsequentes, ¢ punida com
multa de 1 000 a 10 000 patacas.
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Artigo 143.°

Suspensio preventiva de funcoes

Se o suspeito da infrac¢do for algum dos individuos referidos no
n.° 3 do artigo 138.°, pode o Chefe do Executivo determinar, por
despacho, a suspensdo preventiva das respectivas fungdes, sempre
que tal se revele necessario para o processo ou para a salvaguarda
dos interesses da economia da RAEM ou do publico em geral.

Artigo 144.°

Pagamento das multas

1. Os infractores tém de pagar as multas no prazo de 15 dias
contados da data da recepgdo da notificagdo da decisdo sancionato-
ria.

2. Decorrido o prazo previsto no numero anterior sem que o
infractor tenha pago a multa, o servico competente para a execugio
fiscal procede, nos termos do processo de execugao fiscal, & cobran-
¢a coerciva, servindo de titulo executivo a certiddo da decisdo
sancionatoria.

3. Sem prejuizo do disposto nos dois niimeros seguintes, a respon-
sabilidade pelo pagamento das multas recai sobre o infractor.

4. Se o infractor for pessoa colectiva ou entidade equiparada,
respondem pelo pagamento da multa, solidariamente com aquela, os
administradores ou quem por qualquer outra forma a represente,
quando sejam julgados responsaveis pela infrac¢do administrativa.

5. Se a multa for aplicada a uma associa¢do sem personalidade
juridica ou a uma comissdo especial, responde por ela o patrimoénio
comum dessa associagdo ou comissao e, na sua falta ou insuficién-
cia, solidariamente, o patrimoénio de cada um dos associados ou
membros.

Artigo 145.°

Dever de reposicio da legalidade

Sempre que a infraccdo resulte da omissdo de um dever, a aplica-
¢dlo de sancgdes e o pagamento das multas ndo dispensam o infractor
do cumprimento desse dever.
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CAPITULO VI

Disposicdes transitorias e finais

SECCAO I

Disposicoes transitérias

Artigo 146.°

Tratamento dos fundos e outras entidades existentes

No prazo de um ano a contar da data da entrada em vigor da
presente lei, tém de conformar-se com as disposigdes nela previstas:

1) Os fundos ja constituidos ou relativamente aos quais tenha sido
efectuada a comunicagdo ou tenham sido realizadas actividades de
comercializagdo na RAEM;

2) As entidades que exercam actividades de gestdo ou comerciali-
zagdo de fundos.

SECCAOII

Disposicoes relativas a definitividade da liquidacao de
valores mobilidrios

Artigo 147.°

Irrevogabilidade e eficacia juridica das ordens de
liquidacio de valores mobiliarios

1. As ordens de transferéncia, liquidacdo ou liquidagdo por
compensagdo de valores mobilidrios, inseridas e aceites num sistema
de liquidacdo reconhecido, a partir do momento definido pelas
regras do sistema, produzem efeitos definitivos, irrevogaveis, juridi-
camente vinculativos e executorios perante os participantes do
sistema e perante terceiros, ndo podendo ninguém, por qualquer
fundamento, incluindo disposigdes legais e regulamentares aplica-
veis, contratos ou usos aplicaveis, invocar a revogag¢do, nulidade ou
retractagdo dessas ordens.

2. As ordens referidas no niimero anterior ndo podem ser
anuladas, revogadas, declaradas ineficazes ou privadas de eficacia
em virtude da abertura de processos de faléncia, liquidagao, reestru-
turagdo, insolvéncia ou outros processos ou providéncias equivalen-
tes relativamente aos participantes do sistema, nem tais processos
podem ter efeitos retroactivos sobre ordens ja tornadas irrevogaveis
antes do seu inicio.

3. Caso um participante do sistema, no dia em que for instaurado
processo de faléncia, liquidacdo ou reestruturagdo, insira uma ordem
durante o horario de funcionamento definido nas regras do sistema,
sendo essa ordem ja irrevogavel, e caso o operador do sistema de
liquidagdo, nesse momento, ndo tenha conhecimento, nem devesse
ter conhecimento, da abertura desse processo, a ordem produz
efeitos definitivos e juridicos perante os participantes e perante
terceiros.
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4. A AMCM pode definir, por aviso, os sistemas de liquidagdo
reconhecidos, as regras de funcionamento, 0 momento de insergo e
de irrevogabilidade das ordens, bem como outras normas de
implementacdo necessarias a execugdo do disposto no presente
artigo.

Artigo 148.°

Independéncia de eficacia das ordens de liquidacio

1. A eficacia das ordens de transferéncia e liquidag@o de valores
mobiliarios inseridas e aceites no sistema de liquidacdo, nos termos
do disposto no artigo anterior, ¢ independente da validade ou
eficacia dos negocios juridicos subjacentes.

2. A independéncia prevista no numero anterior significa que,
mesmo que 0s contratos, transac¢des ou outros negocios juridicos
subjacentes as ordens de transferéncia e liquidagdo sejam posterior-
mente declarados nulos, anulados ou ineficazes, a eficacia das
ordens e a definitividade da liquidacdo ndo sdo afectadas.

Artigo 149.°

Eficacia e proteccao das garantias de liquidacio e da
liquidaciao por compensacio

1. Os 6nus, penhores ou outras garantias constituidas, bem como
as disposigdes de liquidagao ou liquidagdo por compensagio estabe-
lecidas para assegurar a transferéncia ou liquidacdo de valores
mobiliarios no sistema de liquidagdo de valores mobiliarios, sdo
protegidos por lei e ndo sdo afectados pela abertura de processos de
faléncia, liquidagdo, reestruturagéo, insolvéncia ou outros processos
ou providéncias equivalentes relativamente ao prestador de garanti-
as, participantes ou outras entidades relacionadas.

2. Qualquer conta mantida no sistema de liquidacdo de valores
mobilidrios, ou os activos transferidos para tal conta através desse
sistema por institui¢des financeiras com sede na RAEM ou no
exterior, ndo podem, salvo para o operador do sistema, ser objecto
de penhora, apreensdo, congelamento ou qualquer outra restri¢do a
sua disposi¢do em resultado de pedido de qualquer pessoa, incluindo
participantes, contrapartes ou terceiros.

3. O patriménio objecto das garantias referidas nos dois nimeros
anteriores, apos o pagamento da divida garantida e caso apresente
saldo remanescente, ¢ restituido a massa falida ou aos respectivos
titulares de direitos, nos termos do processo legal aplicavel.

4. A AMCM pode definir, por aviso, o ambito de aplicacdo e os
procedimentos das garantias, liquidacdo por compensagao e protec-
¢do de contas, bem como outras normas de implementagdo necessa-
rias a execucdo do disposto no presente artigo.
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Artigo 150.°

Aplicacao extensiva

1. As disposi¢des da presente seccdo relativas ao sistema de
liquidagdo, nomeadamente as relativas a definitividade, irrevogabili-
dade, independéncia e protecc¢do juridica das ordens, aplicam-se,
com as necessarias adaptagdes, aos sistemas de pagamento reconhe-
cidos.

2. As disposigdes da presente secgdo relativas a definitividade,
irrevogabilidade, independéncia e protecgao juridica aplicam-se,
com as necessarias adaptagdes, aos contratos financeiros reconheci-
dos, incluindo, nomeadamente, os acordos sobre instrumentos
derivados e as respectivas disposi¢des de liquidagdo por compensa-
¢do ou compensac¢ao com vencimento antecipado.

3. A AMCM pode definir, por aviso, os sistemas de pagamento
reconhecidos, o ambito dos contratos financeiros reconhecidos e
outras normas de implementagdo necessarias a execugao do disposto
na presente secgdo.

SECCAO III

Outras disposicoes

Artigo 151.°

Publicacao

A AMCM divulga e actualiza as seguintes informagdes através do
seu sitio electronico ou por outros meios electronicos:

1) A lista dos fundos publicos autorizados a serem constituidos,
incluindo a denominag@o ou a firma do fundo, a denominagédo da
entidade gestora e do depositario, o prospecto do fundo, o estado do
fundo, bem como outras informagdes relevantes;

2) A lista dos fundos privados relativamente aos quais tenha sido
concluida a comunicagdo, incluindo a denominagéo ou a firma do
fundo, a denominacdo da entidade gestora, o nome ou a denomina-
¢80 do parceiro geral, a denominagdo do depositario, caso exista, o
estado do fundo, bem como outras informagdes relevantes;

3) A lista dos fundos do exterior autorizados para comercializagao
na RAEM,;

4) Outras informagdes que, nos termos das disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, necessitem de ser publicadas pela
AMCM.

Artigo 152.°

Notificacao

1. As notificagdes devem ser feitas pela AMCM pessoalmente ao
notificando ou por carta registada sem aviso de recepgdo e
presumem-se recebidas no terceiro dia posterior ao do registo, ou no
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primeiro dia util seguinte nos casos em que o referido terceiro dia
ndo seja dia util, quando efectuadas para:

1) O enderego de contacto indicado pelo notificando;

2) A tltima residéncia constante do arquivo da Direc¢do dos
Servigos de Identificagdo ou da Direc¢do dos Servigos de Finangas,
se o notificando for residente ou contribuinte da RAEM, quando ndo
for possivel a notificagdo referida na alinea anterior;

3) A ultima sede constante do arquivo da Direcgdo dos Servigos
de Identifica¢do ou da CRCBM, se o notificando for pessoa colecti-
va, cuja sede ou representagdo permanente se situe na RAEM,
quando nao for possivel a notificagdo referida na alinea 1);

4) O tltimo endereco de contacto constante do arquivo do Corpo
de Policia de Seguranga Publica, se o notificando for titular de
documento de identificag@o por este emitido.

2. Se o enderego do notificando se localizar no exterior da
RAEM, o prazo indicado no numero anterior apenas se inicia depois
de terem decorrido os prazos de dilag@o previstos no artigo 75.° do
Codigo do Procedimento Administrativo.

3. A presuncgio referida no n.° 1 s6 pode ser ilidida pelo notifican-
do quando a recepgdo da notificacdo ocorra em data posterior a
presumida, por razdes comprovadamente imputaveis aos servigos
postais.

Artigo 153.°

Direito subsidiario

Em tudo o que ndo estiver especialmente previsto na presente lei,
¢ aplicavel, subsidiariamente, consoante a sua natureza, o disposto
no Coédigo Comercial, no Cédigo de Processo Civil, no Cédigo do
Procedimento Administrativo e no Decreto-Lei n.° 52/99/M, de 4 de
Outubro (Regime geral das infracgdes administrativas e respectivo
procedimento), com as necessarias adaptagdes.

Artigo 154.°

Revogacio e remissio

1. Séo revogados:

1) O artigo 144.° da Lei n.° 13/2023;

2) O Decreto-Lei n.° 54/95/M, de 16 de Outubro;
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3) O Decreto-Lei n.° 83/99/M, de 22 de Novembro.

2. As referéncias e remissdes para as disposi¢des do Decreto-Lei
n.° 83/99/M, de 22 de Novembro e as referéncias ao «regulamento
de gestdo» e ao «prospecto informativo», consideram-se feitas,
respectivamente, para as disposi¢des relevantes da presente lei, e ao
«documento constitutivo do fundo» e ao «prospecto do fundoy», com
as necessarias adaptagdes.

Artigo 155.°

Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia 1 de Janeiro de 2026.
Aprovada em 14 de Julho de 2025.

O Presidente da Assembleia Legislativa, Kou Hoi In.
Assinada em 17 de Julho de 2025.

Publique-se.

O Chefe do Executivo, Sam Hou Fai.

REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL
DE MACAU
Lei n.° 12/2025

Regime de supervisao e administraciao de dispositivos
médicos

A Assembleia Legislativa decreta, nos termos da alinea 1) do
artigo 71.° da Lei Basica da Regido Administrativa Especial de
Macau, para valer como lei, o seguinte:

CAPITULO I

Disposicoes gerais

Artigo 1.°

Objecto

A presente lei estabelece os regimes do registo e da inscri¢do dos
dispositivos médicos, bem como o regime da administracdo das
actividades de negocio relativas aos mesmos.





