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INTERPELACAO ORAL

O mercado de obrigagdes de Macau

A industria financeira moderna é um dos pontos de partida para a diversificacao
industrial de Macau e também uma das 4 industrias que a RAEM e a Zona de

cooperacao aprofundada estédo a desenvolver de forma prioritaria.

Nos ultimos anos, o Governo tem vindo a empenhar-se na constru¢cdo do
mercado de obrigacdes, tendo obtido resultados faseados, incluindo: concluir a
Central de Deposito de Valores Mobiliarios de Macau (MCSD) e promover os trabalhos
relativos ao “Numero Internacional de Identificacédo dos Titulos (ISIN)”, para o mercado
de obrigacdes se desenvolver de forma favoravel e atrair, na proxima fase, um maior
namero de entidades qualificadas para a emissédo de obrigacbes em Macau, o0 que

pode criar uma base para a constru¢do de um mercado internacional de obrigacoes.

Actualmente, o mercado de obrigacdes de Macau ja pode fornecer servigcos de
registo, liquidacéo e depdsito, entre outros, e, a0 mesmo tempo, o ambito de emissor
e de categorias estd mais abrangente, o que satisfaz necessidades de diversos

aspectos, portanto, o Governo deve refor¢ar os trabalhos relativos a esta matéria.

Na verdade, Macau tem uma certa preméncia no desenvolvimento do mercado
de obrigacdes. Por um lado, sob a influéncia da epidemia nos ultimos anos e o
profundo ajustamento da estrutura econdémica, o Governo, durante dois anos seguidos,
aplicou a reserva financeira para fazer face as despesas anuais. Assim, Macau deve

apressar a construcao do mercado de obrigacdes, atraindo investidores e instituicoes
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qualificados para ca emitirem obrigacfes, com vista a aliviar a pressdo do cofre do

Governo em termos de receitas e despesas.

Por outro lado, a construcdo do mercado de obrigacdes tem ja uma certa
envergadura e, mais, Macau € um local de interseccéo do “ciclo duplo, domeéstico e
internacional”, isto €, tem o0 apoio do mercado do Interior da China, funciona como um
porto franco e tem as vantagens resultantes da sua ligagdo com o mercado
internacional de obrigacdes. Acredita-se que tudo isto pode, certamente, atrair mais
emissores de obrigacdes e instituicdes de investimento qualificados para, reunidos em

Macau, construirem, em conjunto, um mercado internacional de obrigacoes.

Pelo exposto, interpelo sobre o seguinte:

1. Quanto a emissdo de obrigacdes, actualmente, se 0s emissores vierem para
Macau emitir obrigacdes, ndo sé tém de entregar informacdes a varios servicos
publicos, como também tém de aguardar longo tempo pelas respectivas apreciacao e
autorizacdo, assim, as necessidades das empresas ndo conseguem ser satisfeitas.
Como é que o Governo vai reduzir o tempo de apreciacéo e autorizacdo? Vai tomar
como referéncia a pratica do mercado internacional, isto €, satisfeitas as condi¢des,
adopta-se o regime de registo? Por seu turno, a emissdo de obrigagcbes em Macau,
para além das tarifas de servigos especializados e das despesas com a gestédo e 0
depdsito, tem ainda custos juridicos adicionais, assim, sdo elevados 0s custos em
causa. O Governo deve tomar como referéncia a pratica de Hong Kong, isto &,
implementar um subsidio para a primeira emissdo anual de obrigacdes, com o qual
sao pagas as despesas com as vendas e 0s servi¢cos especializados das instituicdes
locais, 0 que pode promover o desenvolvimento das mesmas, e também atrair as

empresas qualificadas a estabelecerem sucursais e a emitirem obrigacdes em Macau.
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Vai fazé-lo?

2. Actualmente, as instituicdes que participam na venda e no investimento de
obrigagbes em Macau sdo, na sua maioria, instituicbes financeiras locais, e as
internacionais ocupam s0 uma pequena parte. Quando faltam investidores
internacionais, pode haver um alto risco de ndo ser bem-sucedida a emissédo de
obrigacdes pelas empresas. Assim, ao atrair investidores de alta qualidade, como é
gue o Governo vai simplificar os requisitos e reduzir as dificuldades para o

investimento em Macau por parte dos investidores internacionais?

3. Na verdade, a classificacédo pelo Governo do emissor de obrigacdes tem de ser
excelente. Sob o impacto da epidemia e o aumento da pressao financeira, o Governo
deve tomar como referéncia os exemplos do Ministério das Financas do Estado, isto
€, emitir obrigac6es no exterior, bem como os do Governo de Hong Kong, ou seja,
emitir obrigagBes para angariar fundos, emitindo obrigagdes em ddlares americanos,
para atrair investidores de todo o mundo a abrirem contas em Macau e aumentar
investidores no mercado de obrigacdes, para aliviar a pressdo sobre as receitas do
cofre de Macau e contribuir para o desenvolvimento do mercado de obrigacdes. Vai

fazé-lo?

22 de Junho de 2022

O Deputado a Assembleia Legislativa da RAEM,

Si Ka Lon
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